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Senores Accionistas,

Tengo el agrado de presentar a ustedes la Memoria Anual y los Estados Financieros
auditados de Sociedad Concesionaria Autopista del ltata S.A. correspondientes
al ejercicio 2010.

Como fue de vuestro conocimiento, el dia 27 de febrero de 2010, Chile sufrié
uno de los peores terremotos de la Hisforia que también afecté a nuestra empresa.
El impacto econémico en el pais por tal sismo superd los 30 billones de délares
y Autopista del ltata no estuvo ajena a éste. Parte de las estructuras, taludes y
pavimentos del Acceso Norte a Concepcién, resultaron con dafos de diversa
consideracién. Pese a esto y a estar situada en el drea cercana al epicentro, la
conectividad de la carrefera no se vio interrumpida en momento alguno, gracias
principalmente al comprometido trabajo de nuestro personal de emergencias, el
cual sefializé y realizé ofras labores requeridas para enfrentar la contingencia.
No obstante, los flujos no pudieron normalizarse inmediatamente por los graves
dafios en ciudades y carreteras aledafias, y por medidas de restriccién adoptadas
por las Autoridades bajo la vigencia del estado de excepcién consfitucional
decretado en la Region. En la actualidod se estan finalizando los trabajos de
reconstruccion o reparacién que se han llevado adelante en coordinacién con el
Ministerio de Obras Publicas, asi como las gestiones asociadas a la liquidacién
del siniestro por aplicacion de la Péliza de Seguro de Catdstrofe mantenida por

la Sociedad.

Ofro aspecto destacable es que, no obstante el terremoto, durante el afio 2010
se produjo un incremento en los flujos vehiculares del 7,5%, respecto de aquellos

registrados en el 2009.

Debido a la etapa que vive el proyecto y al compromiso que han demostrado los
accionistas de la Sociedad, los bancos participantes del Crédito Sindicado, en
el afio 2010 flexibilizaron algunos covenants, permitiendo realizar determinadas
operaciones para liberar reservas por UF545.000.

Finalmente, quisiera agradecer el apoyo y confianza oforgada al Directorio,
asi como la labor de nuestros colaboradores y empleados, sin los cuales este
proyecto no seria posible.

les saluda muy atentamente,
Pablo Anguita Mackay

PRESIDENTE DEL DIRECTORIO
SOCIEDAD CONCESIONARIA AUTOPISTA DEL ITATA A S.A.
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Razdn Social

Sociedad Concesionaria Autopista del

llata S.A.

Obijeto de la Sociedad

Ejecucion, consfruccién vy explotacion
de la concesién del camino de Acceso
Norte a Concepcién y la prestacion de
servicios complementarios autorizados
por el Ministerio de Obras Piblicas.

Rut

Q6.751.0300

Tipo de Sociedad

Sociedad Anénima Cerrada, inscrita
en el Registro Especial de Entidades
Informantes de la Superintendencia de
Valores y Seguros bajo el No. 15, de
2010.

Auditores Externos

Deloitte Auditores y Consultores
Limitada.

DENTIFICAC
DE LA SOCIE
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ON
DAD

Domicilio Legal

Santiago de Chile.
Direccion

Avda. Vitacura 2771, oficina 402.

Llas Condes, Santiago.

Teléfonos y Faxes
Santiago

Teléfono: (56-2) 429 8000
Fax: (56-2) 429 8010
Concepcion

Teléfono: (41) 286 1286
Fax: (41) 286 1290

Pagina Web

www.scadi.cl

Correo Electrénico

info@scadi.cl
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ANTECEDENTES DE

LA CONCES

Obijeto de la Concesién:

Ejecucién, conservacion y explotacion de la obra publica
fiscal, Acceso Norte a Concepcion y la prestocion de
servicios complementarios que autorice el MOP, Ruta 152,
y ramal en Ruta 158.

Obra: Acceso Norte a Concepcidn

Decreto de Adjudicacion del Confrato de Concesion:
Decreto Supremo N° 7 de 6 de enero de 1995, publicado
en el Diario Oficial el 5 de abril de 1995.

Adjudicatario:

Consorcio  conformado  por  Tribasa  Chile  S.A. y
Construcciones de Ingenieria Neut Latour y Compaiifa S.A.,
las que constfituyen la sociedod “Concesionaria Inela S.A.,
hoy “Sociedad Concesionaria Autopista del ltata S.A.

Modificaciones al Régimen Juridico del
Contrato de Concesidn:

® 1996: Mediante el Decreto Supremo del Ministerio de
Obras Publicas N° 654 de fecha 30 de agosto de 1996,
publicado en el Diario Oficial el 25 de noviembre de
1996, se modificod el régimen legal del Confrato de
Concesion de modo de hacerle aplicables todas y cada
una de las normas establecidas en la ley N° 19.460,

ON

modificatoria del Decreto con Fuerza de Lley del Ministerio

de Obras Publicas N° 164 de 1991.

e 2000: Por Decrefo Supremo del Ministerio de Obras
Pablicas N° 2.988, de 28 de julio de 2000, se modificd
el régimen juridico del Contrato de Concesién, para
hacerle aplicables las normas del Decreto Supremo del
Ministerio de Obras Publicas N° 956 de 1997, nuevo

Reglamento de la Lley de Concesiones de Obras Publicas.

Convenio Complementario al Contrato de Concesién con
Ministerio de Obras Publicas.

e 7/ de enero 2005:

Firma Convenio Complementario N°1.
Puesta en Servicio:
® 22 de julio de 1998: Puesta en Servicio Provisoria.

e 31 de diciembre de 1998: Puesta en Servicio Definitiva.



2.3
ANTECEDENTES
[EGALES

Constitucién de la Sociedad

la Sociedad se constituyd bajo el nombre de “Concesionaria Tribasa Inela S.A.",
por escritura publica oforgada con fecha 6 de abril de 1995, ante el Notario de
Santiago, Alvaro Bianchi Rosas.

Un extracto de la escritura de constitucion se inscribio en el Registro de Comercio
del Conservador de Bienes Raices de Santiago, a Fs. 7.912 No 6.323 del afio
1995 v se publicé en el Diario Oficial No 35.145, de 18 de abril de 1995.

la Sociedad fue inscrita con fecha del 22 de noviembre de 1995 en el Registro de
Valores bajo el No 545, sometiéndose a la fiscalizacién de la Superintendencia
de Valores y Seguros.

Cambio de Razén Social

Por escritura pUblica, de fecha 29 de octubre de 1998, otorgada ante el Notario
Alvaro Bianchi Rosas, cuyo extracto se inscribio a Fs. 27.695, No 22.145 en
el Registro de Comercio de Santiago de 1998 vy se publicé en el Diario Oficial
del 14 de noviembre de 1998, se modificd la razén social de la Sociedad @
"Concesionaria Tribasa Bio Bio S.A.”

Por escritura piblica de fecha 15 de diciembre de 2000, otorgada ante el Notario
Alvaro Bianchi Rosas, cuyo extracto se inscribié a Fs. 33.341 No 26.645 en
el Registro de Comercio de Sanfiago del afio 2000 y se publicé en el Diario
Oficial del 21 de diciembre de 2000, se modificd la razédn social por la actual
de "Sociedad Concesionaria Autopista del ltata S.A."

Inscripcién en Registro Especial de Entidades Informantes
de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Con la enfrada en vigencia de la ley 20.382 de octubre de 2009, se procedio
por la Superintendencia de Valores y Seguros a cancelar la inscripcion N° 545 en
el Registro de Valores v la Sociedad pasé a formar parte del Registro de Enfidades
Informantes, segun inscripcién N° 15 de @ de mayo de 2010.

MEMORIAANUAL2010
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2.4
PROPIEDAD
Y CONITROL

Propiedad y Control

El capital inicial de la Sociedad fue de $8 mil millones de
pesos, dividido en 10 mil acciones nominativas, sin valor
nominal y de una misma serie, totalmente suscrito y pagado
por los accionisfas.

Al cierre del 2010 el capital, infegramente suscrito y
pagado, asciende a M$ 61.372.166 pesos dividido en
94.342 acciones nominativas, sin valor nominal y de una
misma serie.

De acuerdo a lo establecido en el Articulo N° 97 de la
ley 18.045 de Mercado de Valores, el controlador
de la Sociedad es Chilena de Global Via S.A., RUT N°
76.024.563-1, la cual es una sociedad anénima cerrada,
constituida segun las leyes chilenas, y que posee 94.341
acciones que representan el 99,999% de participacion en
la Sociedad Concesionaria Autopista del ltata S.A.

Entre los accionistas de la Sociedad no existe acuerdo de
actuacién conjunta.

Por su parte, el controlador de Chilena de Clobal Via S.A.
es Sociedad de Inversiones Global Via Chile Limitada, RUT
N° 76.025.591-2, sociedad constituida en Chile, con

Accionistas Acciones Suscritas

15.724.914 acciones que representan el 99,998% de su
propiedad. A su vez, Sociedad de Inversiones Global Via
Chile Limitada es controlada por Global Via Infraestructuras
Chile S.A., constituida en Chile, RUT N° 76.024.565-8
con un 99% de los derechos sociales en la anterior. Global
Via Infraestructuras Chile S.A. es confrolada por Global
Via Infraestructuras S.A., RUT N° 59.139.570K, sociedad
constituida en Espafia, con 22.058.245 acciones que
representan el 99,998% de su propiedad. De esta manera
el confrolador final de Sociedad Concesionaria Autopista
del ltata S.A. es la sociedad Global Via Infraestructuras S.A.,
antes citada.

A su vez, los accionistas de Global Via Infraestructuras
S.A. son: (i) FCC S.A., constfitiida en Esparia, sin RUT y
con una parficipacion de un 49,99% en la propiedad de la
primera; (i) FCC Construccion S.A. [relocionada con FCC
S.A.), constituida en Esparia, sin RUT, con una participacién
accionaria de 0,01%; v [iii] Corporacion Financiera Caja
de Madrid S.A., constituida bajo las leyes espariolas, sin
RUT, con una participacién de un 50%.

Cambio de accionistas

Durante el ejercicio 2010, no se produjeron transferencias
de acciones de la Sociedad.

% Participacion

y Pagadas

Chilena de Global Via S.A.

RUT  76.024.563-1 94.341

99,999%

Global Via Infraestructuras S.A.
RUT 59.139.570K ]

0,001%
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3.1

DIRECTORIO

PRESIDENTE

1. Pablo Anguita Mackay
Ingeniero Civil
Universidad de Chile
MBA ESADE

RUT 11.625.567-/

Nota: A partir del 1° de enero de 2011,
segun lo informado por Hecho Esencial de 21

de Diciembre de 2010.

DIRECTORES TITULARES

2. Luis Sénchez Salmerén
Llicenciado en Ciencias Econémicas
Universidad Complutensede Madrid
MBA |ESE

Sin Rut / Extranijero

3. Alvaro Rezola Séenz de Heredia
licenciado en Ciencias Econémicas y
Empresariales.

ICADE. Universidad Pontificia de
Conillas.

RUT N°48.120.101-2

4. Pedro Garcia Crespo

Ingeniero de Caminos.

Universidad Politécnica de Madrid.
Sin Rut / Extranijero

5. Leticia Buendia Esteva
Llicenciado en Ciencias Econémicas.
Universidad de Granada.

Sin Rut / Extranijero

DIRECTORES SUPLENTES

Carmen Rubio Laporta

Licenciada en Derecho.

Universidad Complutense de Madrid.
Sin Rut / Extranjero

Ruth Abad Lépez

Ingeniero de Caminos.

Universidad Politécnica de Madrid.
Sin Rut / Extranjero
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3.2

ADMINISTRACION
Y PERSONAL

Gerente General

Gerente de Administracién y
Finanzas

Fiscal

Gerente de Ingenieria y
Nuevos Proyectos

Gerente de Explotacién

Miguel Luis Garcia Estrada.
Ingeniero Superior Industrial.
Universidad Politécnica de Madrid
Rut N° 48.119.0770

Nota: A partir del 1° de enero de 2011,
segUn lo informado por Hecho Esencial de 21

de Diciembre de 2010.

Aquiles Vargas Fuenzalida
Ingeniero Comercial
Universidad Pedro de Valdivia
MBA Finanzas

Universidad Gabriela Mistral
RUT: 11.529.987-5

Claudio Barros Castelblanco
Abogado

Universidad de Llos Andes

Méster en Derecho de la Empresa
Universidad de Llos Andes

RUT: 11.834.005-1

Alejandro Bennewitz Martinez
Ingeniero Civil

Universidad de Chile

Mdster en Administracion de
Empresas

Pontificia Universidad Catélica de
Chile

Master en Gestién de
Infraestructuras y Servicios Piblicos
CICCP & Politécnica de Madrid
RUT: 9.904.763-1

Moisés Vargas Eyzaguirre
Ingeniero Civil

Universidad de Concepcién
Master of Business Administration
Universidad del Desarrollo

RUT: 9.996.587-8




Organizacién

En el siguiente organigrama se describe la organizacion de la Sociedad durante
el ejercicio 2010:

DIRECTORIO

GERENCIA
GENERAL

GERENCIA GERENCIA

ADMINISTRACION S(EPTE)NT/S'CA}(;E INGENERIA Y
Y FINANZAS NUEVOS PROYECTOS

y
Personal

Al 31 de diciembre de 2010, Sociedad Concesionaria Autopista del ltata S.A.

cuenta con 16 empleados.

Gerentes vy Ejecutivos Principales 2
Profesionales y Técnicos 10
Trabajadores 4

Remuneraciones a Ejecutivos

En total las remuneraciones pagadas a los ejecutivos (incluye a gerentes y
subgerentes) de la Sociedad en el afio 2010 ascendieron a $154.667.521
pesos. Dentro de este monto se han incluido bonos al personal pactados en los
confratos de frabajo.

la Sociedad no cuenta con planes de incentivos.

Durante el ejercicio 2010, por concepto de indemnizaciones por afios de servicio
a gerentes y ejecutivos principales en caso de término de relacién laboral con la

Sociedad, se pagé un total de $108.086.180.

MEMORIAANUAL20 10
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Remuneraciones del Directorio

Durante los ejercicios 2009 y 2010, la Sociedad no pagd remuneracién a los
Directores por sus funciones, ni por empleos distintos del ejercicio de su cargo
u ofro estipendio, con la sola excepcion del pago de ciertos gastos de viaje,
traslado y hospedaie con relacién a las funciones del directorio, segin el siguiente
defalle:

Ano 2009

Concepto Monto Histérico Monto Actualizado
(Miles de Pesos) (Miles de Pesos)
Consumo directores 350 1,025 359
Pasajes Pedro Garcia 225 1,025 231
TOTAL 575 590

Afo 2010
Gastos en Asesoria del
Directorio

Concepto Monto Histérico

(Miles de Pesos)

Pasajes Miguel Garcia 276 En el ejercicio 2009 y 2010 no hubo

360 gastos en asesoria del directorio.

Pasajes Pedro Garcia

TOTAL 636

Auditores Externos

los estados financieros individuales de la Sociedad, fueron examinados por la
firma de auditores externos Deloitte, quienes emitieron su dictamen con fecha 24
de febrero de 2011, cuyos textos completos se incluyen en esta Memoria, junto
con los estados financieros.

Corresponde a la Junta General Ordinaria de Accionistas nombrar los Auditores
Externos independientes para el ejercicio del afio 2011.
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ACTIVADES Y N
DE A SOCIEDAD

las necesidades de mejoramiento de la infraesfructura vial en
la década de los 90, llevd a que el Gobierno (Ministerio de
Obras Piblicas) impulsara la participacion del sector privado
a fravés del mecanismo de concesiones en los procesos
de inversién, mantencién v explotacion de grandes obras
publicas.

El sector econdmico en el que se desenvuelven las concesiones
de carreteras dice relacion principal con la ejecucion,
conservacién y explotacion del framo en concesion; lo cual
es pagado por el Ministerio de Obras Piblicas a través de la
recaudacién de peaijes o tarifas establecidas, asi como ofras
compensaciones contempladas en el respectivo contrato de
concesion.

En particular, a Sociedad Concesionaria Autopista del
ltata S.A., constituida en 1995, luego de la adjudicacion
del respectivo confrato de concesion por el Ministerio de
Obras Publicas, coresponde la ejecucién, conservacion y
explofacién de las obras del “Acceso Norte a Concepcién”
(Ruta 152) que conecta la ciudad de Concepcién con la
Ruta 5, Norte en la cercanias de la ciudad de Chillén,
Regién del Bio Bio

El proyecto desarrollado por Sociedad Concesionaria
Autopista del ltata S.A. es una carrefera de doble calzada
con estandar de autopista que se construyé por un trazado
fofalmente nuevo. A este respecto, es posible destacar la

MEMORIAANUAL20 10
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ejecuciénde 75,1 Kms. en doble calzada y un ramal colector
bidireccional de 14,1 km., & enlaces, un puente mayor sobre
el rio ltata de 240 mis. de longitud, 82 pasos desnivelados
y 255 obras de arfe. Adicionalmente, la Concesion posee
un sistema de citéfonos de emergencia instalados cada 3
kms. v un Area de Servicios Complementarios con estacion
de venta de combustible (hoy operada en subconcesién por
Terpel), emplazada en el centro de la carretera con acceso
en ambos sentidos de circulacion.

la obra publica fiscal Acceso Norte a Concepcién respondié
a una necesidad de la regién por contar con una carretera
de alfo estandar de infraestructura que facilitara el fransporte
creciente de vehiculos tanfo livianos como pesados entre la
ciudad de Concepcién, zonas aledafias y el norte del pafs.

la demanda de la Autopista se produce principalmente con
la actividad econémica e infercambio comercial propio de
los sectores forestal, agropecuario e industrial muy acfivos
en la zona.

El contrato de concesion se encuentra en su Etapa de
Explotacion desde el 22 de julio de 1998 y se extiende
hasta el t#érmino de la concesion, lo que ocurrird  en abiril
del afio 2023. En la presente Etapa de Explotacién, las
actividades de la Sociedad se circunscriben a las labores
de mantenimiento, conservacién y explotacién de la obra
publica fiscal Acceso Norte a Concepcién.
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Tréfico

Durante el ejercicio de enero a diciembre de 2010 se confabilizaron 3.059.233
vehiculos, lo que significod un incremento del 7, 1% respecto al mismo periodo del

ano 2009.
Ano 2010

(Cifras en M$)
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Conservacién y Mantenimiento

las principales actividades de mantenimiento realizadas en
el afio fueron:

e limpieza, reparacién y reposicién de elementos de control y
seguridad como defensas camineras, demarcaciones, sefiales
verficales, disposifivos de  seguridad, tachas reflectantes y

cercos laterales.

® Manfencién de instalaciones y jardines, ademds de los
sistemas de peaije y pesaje.

e Conservacion de pavimentos y estructuras.

e Reparacién y limpieza de de pantallas acisticas.
® Despeje de rodados.

® Reposicién de sistemas de drenaije superficial.

e Reparacién estructural de Obras de Arfe.

® limpieza de la faja fiscal y de los ductos de evacuacién
de aguas lluvias.

Peajes

Con relacion a los ingresos por peajes
en el periodo que se reporta se

recaudaron M$ 13.483.644.

Efectos del terremoto de 27 de febrero de

2010

Durante el afio 2010, las obras de la Concesién Acceso
Norfe a Concepcién, se vieron afectadas por diversos dafos
principalmente en ferraplenes y pavimentos, a causa del
fuerte terremoto de 27 de febrero de dicho afio que sufrié la
zona cenfro-sur del pafs.

No obstante lo anterior y en confrasfe con ofras carreferas
cernadas que resultaron cortadas, fal sismo no suspendié la
conectividad por la via, ni las operaciones de la Sociedad,
la cual enfrenté la emergencia conforme a los procedimientos
establecidos e inicié las reparaciones correspondientes
en coordinacién con el Ministerio de Obras Poblicas y los
liquidadores asignados para el siniestro segin la Péliza de
Seguro por Catdstrofe mantenida por la Sociedad.

Al 31 de Diciembre de 2010, se observa que la mayoria de
las reparaciones de los dafios ocasionados por el terremoto
se encuentran concluidas o con un importante grado de
avance.



-ACTORES
RIESGO

los riesgos mds imporfantes que enfrenta el negocio
de la explotacion de la concesion de una carrefera se
deben principalmente a los flujos vehiculares. Dadas las
caracteristicas del confrato de concesion que exigen un giro
Unico, es dificil limitar este riesgo.

Sin embargo, el contrato de concesién considera como
mitigacion a estos riesgos los ingresos minimos garantizados
por el Estado (IMG), en unidades de fomento, en virtud de
los cuales el Ministerio de Obras Piblicas compensa a la
Sociedad por la diferencia que se produzca cuando los
flujos vehiculares registrados no alcancen los umbrales del

IMG.

En todo caso, cabe destacar que la concesién “Acceso
Norte a Concepcion”, mantiene ingresos por sobre el IMG
contemplado por el Contrafo.

MEMORIAANUAL2010

De esta manera, es relevante considerar el tipo de variables
que afectan el flujo vehicular. Entre éstas influye de manera
imporfante la situacion econdmica y nivel de desarrollo
del pafs.

la existencia de altos estandares en las obras de la carretera
fambién pueden constituir un dliciente para un mayor nimero
de viajes, pero al mismo tiempo, la estructura de peajes
propia del sistema de concesiones como también los costos
asociados son factores importantes que afectan el uso de
la via.

Respecto del elemento de riesgo relacionado con la
necesidad de realizar obras adicionales a lo establecido
inicialmente en el Contrato de Concesién, esta posibilidad
debe circunscribirse a las limitaciones legales y contractuales
aplicables.
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4.3

POLITICAS DE |
Y FINANCIAM

los ingresos de lo  Sociedad
provenientes de la operacién  del
negocio de concesién se encuentran
prendados a favor del sindicato de
Bancos Chilenos, compuesto por el
Banco de Chile y Banco Santander,
con los cuales se confratd el crédito
para el financiamiento parcial de la
construccion de las obras del proyecto.
los ingresos recaudados por peajes
son depositodos en una  cuenta
corriente especificamente creada para
estos efectos, e invertidos conforme @
las exigencias del Confrato de Crédito
en insfrumentos representativos  de
captaciones de acuerdo a las siguientes
caracteristicas y pardmetros:

e Emitidos por la Tesoreria General
de la Republica o garantizados por
el Estado.

e Emitidos por el Banco Central de

Chile.

e Emitidos o garantizados por bancos
con clasificacion “"AA-" o superior.

e Instrumentos de deuda inscritos en
el Registro de Volores emitidos por
sociedades anénimas, con clasificacion

N\

N\

de riesgo nacional “A+" o superior.

® Paclos de retro-compra, valorizados
a valor de mercado, sobre papeles
emitidos por el Estado y Banco

Central de Chile.

e Fondos mutuos de renfa fijg,
con insfrumentos en su cartera
correspondientes  a  las  lefras

antferiores en mds de un 80%.

En cuanto a la clasificaciéon de las
instituciones emisoras serdn aceptables:
bancos, agencias de valores 'y
corredores  de  bolsa, clasificados
por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras de riesgo igual
o superiora "A". En el caso de agencias
de valores y corredores de bolsa deben
estar ligados a instituciones financieras
que operen en Chile.

Por ofra parte, el citado Crédito
Sindicado considera limitaciones para
la Sociedad respecto de la contratacion
de eventual financiamiento adicional.

ERSION




4.4
OTROS
ANTECEDENTES

Filiales y coligadas Utilidad distribuible
Al 31 de diciembre de 2010, § Al 31 de diciembre de 2010, la

Sociedad  Concesionaria Autopista | Sociedad Concesionaria de Autopista
del llata  S.A. no cuenta con filiales | del ltala S.A. no posee utilidades
y coligadas o inversiones en ofras f distribuibles.

sociedades.

- - Comentarios y
Politica de dividendos proposiciones de

Durante el afio 2010, Sociedad accionistas

Concesionaria Autopista del - :
llata S.A. no acordé reparto de Al 31 de diciembre de 2010,

dividendos. Sociedad Concesionaria Autopista del
ltata S.A. no cuenta con comentarios y
proposiciones de accionistas.

Transaccidn de acciones

En el perfodo que se informa, no se efectuaron transacciones de acciones de la
Sociedad por parte de alguna de las personas indicadas en el inciso primero
del articulo 12 de la ley No. 18.045 sobre Mercado de Valores. Tampoco se
registrd ningdn ofro fipo de fransacciones de acciones durante el afio 2010.

Marcas

Lla Sociedad es titular de las siguientes marcas comerciales, las que se encuentran
inscrifas en las clases de la clasificacion inferacional de productos y servicios
que se indican a continuacién:

® Concesionaria del ltata: clases 35, 37, 39y 42.

e Autopista del ltata: clases 35, 37, 39, 41y 42.
* Carretera del ltata: clases 35y 37

Patentes

Lla Concesionaria no cuenta con patentes registradas.
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4.5
HECHOS
RELEVANITES

e Con fecha 2 de marzo de 2010, se envid a la
Superintendencia de Volores y Seguros la siguiente
comunicacion:

En cumplimiento de lo indicado en vuestro Oficio Circular
de la referencia, podemos informar que Sociedad
Concesionaria Aufopista del ltata S.A. actualmente se
encuentra en continuidad de sus operaciones, manteniéndose
en férminos generales la conectividad por la froncal y
accesos o conexiones de concesion de su cargo, “Acceso
Norte a Concepcion”. No obstante lo cual, el sismo del
27 de febrero del afio en curso, igualmente ha ocasionado
diversas dificuliades y problemas en actividodes que
requieren de energia eléctrica y telecomunicaciones que se
espera normalizar una vez que esos servicios piblicos sean
reanudados por las respectivas compaiiias proveedoras.
Asimismo, el sismo produjo cierfos dafios a la infraestructura
y equipamiento de la citada ruto, los cuales estan siendo
catastrados y evaluados.

Por ofra parte, existen seguros contratodos segun las
cuantias, coberturas y demds condiciones establecidas por
el Ministerio de Obras Piblicas en el respectivo confrato de
concesion.

e Con fecha 5 de marzo de 2010, se envid a la
Superintendencia de Valores y Seguros el siguiente
hecho esencial:

En sesién de directorio de fecha de 5 de marzo de 2010,
se convocd a junta extraordinaria de accionisfas para el

dia 19 de marzo de 2010, a las 9:00 horas, en Avenida

Vitacura NO 2771, oficina 402, las Condes, Santiago,
con el objeto que los accionistas conozcan y se pronuncien
acerca de reducir el capital de la Sociedad por hasta el
equivalente a UF 550.000 -, y de la reforma de los estatutos
en fodos los aspectos necesarios para tal reduccion.

e El 23 de marzo de 2010, se envid a la
Superintendencia de Volores y Seguros el siguiente
hecho esencial:

En virtud de lo establecido en el arficulo 9 e inciso segundo
del articulo 10 de la ley N° 18.045, y Norma de Carécter
General N° 30, de 10 de noviembre de 1989, modificada
por Norma de Caracter General N° 210 de 15 de enero de
2008, ambas de la Superintendencia de Valores y Seguros,
por la presente informo a Uds. El siguiente “Hecho Esencial”
relativo a Sociedad Concesionaria Autopista del ltata S.A.

(la Sociedad):

Con fecha 19 de marzo de 2010, a las 2:00 horas se llevéd
a efecto la Junta General Extraordinaria de Accionistas, la
cual acordé reformar los Estatutos de la Sociedad reduciendo
su capital social de la cantidad de $ 72.960.753.903 -,
segun anterior reforma de estatutos de 3 de septiembre de
2009 considerando la revalorizacién legal del articulo 10
dela ley N° 18.046 ol 31 de diciembre de 2008, dividido
en 94.342 acciones, de una serie, sin valor nominal, a
la cantidad de $ 61.259.820.353 -, dividido en las
mismas 94.342 acciones nominativas, sin valor nominal.
En consecuencia, dicha reduccién de copital acordada
es por un imporfe de $ 11.430.933.550.- equivalente a
545.000.- Unidades de Fomento al 19 de marzo de 2010.



e Con fecha 15 de abril de 2010, se envid a la
Superintendencia de Valores y Seguros el siguiente
hecho:

En su sesiéon de 14 de abril de 2010, el Directorio de la
Sociedad convocd a Junta General Ordinaria de Accionistas
de Sociedad Concesionaria Autopista del ltata S.A., para
el dia 30 de abril de 2010, a partir de las 10:00 horas,
a celebrarse en Avenida Vitacura N° 2.771, oficina 402,
comuna de las Condes, Santiago. La citada junta fendrd por
objefo conocer y pronunciarse sobre las siguientes materias:

(]  Aprobacién o rechazo de la Memoria, Balance, Estados
Financieros e Informe de Auditores Externos
correspondientes al ejercicio comprendido entre el 1° de

enero y el 31 de diciembre de 2009.

(i) Designacion de Auditores Externos.

(iii) Deferminacion del periédico en el que se publicaran
avisos de citacion y publicaciones sociales.

(iv] Informe sobre operaciones relacionadas segin la ley
sobre Sociedades Anonimas.

[v] Otras materias de interés social y de competencia de la
Junta.

e Con fecha 4 de mayo de 2010, se envié a lo
Superintendencia de Valores y Seguros el siguiente
hecho esencial:

En virtud de lo establecido en el arficulo @ e inciso
segundo del arficulo 10 de la ley N° 18.045, y Norma
de Carécter General N° 284, de 10 de marzo de
2010, de la Superintendencia de Valores y Seguros, se
informa el siguiente “Hecho Esencial” relativo a Sociedad
Concesionaria Autopista del ltata S.A. (la Sociedad):

En Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad
celebrada el dia 30 de abril de 2010, se adopfaron los

siguientes acuerdos:

(] Se aprobé el Balance General, demds Estados
Financieros, Memoria Anual e Informe de los Auditores
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Externos para el ejercicio 2009.

(i) Se designd como auditores externos para la Sociedad
en el ejercicio 2010 a la empresa de auditoria externa
"Deloitte”.

(i) Se aprobd que las publicaciones sociales se hagan,
hasta la préxima junta ordinaria de accionistas, en el
periédico electrénico “El Mostrador” y, en caso de
que este diario deje de existir o de publicarse, en el
Diario Oficial.

(iv] Se defermind que no se repartirdn dividendos habida
consideracién de la politica de dividendos existentes, y
de las pérdidas acumuladas.

e Confecha 4 de mayo de 2010 se realizé la publicacion
de la reduccion de capital por un importe equivalente
a 545.000.- Unidades de Fomento, informado a la
Superintendencia de Valores y Seguros el 23 de marzo
de 2010 como Hecho Esencial.

e El 21 de diciembre de 2010, se envi6 a la
Superintendencia de Valores y Seguros el siguiente
hecho:

En virtud de lo establecido en el arficulo 9@ e inciso
segundo del arficulo 10 de la ley N° 18.045, y Norma
de Carécter General N° 284, de 10 de marzo de
2010, de la Superintendencia de Valores y Seguros, se
informa el siguiente “Hecho Esencial” relafivo o Sociedad
Concesionaria Aufopista del ltata S.A. (la Sociedad):

i) Con fecha 21 de diciembre de 2010,
don José Luis Garcia Recio renuncio al cargo de director
suplente de la Sociedad.

lij Con fecha 21 de diciembre de 2010, don
Diego Mencerreyes Goyoaga renuncié al cargo de
director suplente de la Sociedad.

(iii) A partir del dia 1° de enero de 2011, se hard efectiva
renuncia presentada por don Pablo Anguita Mackay al

cargo de Gerente General de la Sociedad.

(iv] A partir del 1° de enero de 2011, se hard efectiva

—



AUTOPISTA DEL
ITATA

la renuncia presentada por don Miguel Luis Garcia
Estrada al cargo de Presidente y director titular de la
Sociedad, asi como la renuncia de su suplente don
Fernando del Campo Carcia.

[v] Habida consideracién de las renuncias  indicadas
en el punto (iv] precedente, de conformidad al articulo
32 de la ley de Sociedades Anodnimas, se designd,
a partir del 1° de enero de 2011, como director de la
Sociedad y Presidente del Directorio a don Pablo
Anguita Mackay.

(vi) Se designa como Gerente General de la Sociedad, a

partir del 1° de enero de 2011, a don Miguel Luis
Carcia Estrada.

4.4
HECHOS
POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2010 y la fecha de emision de los presentes Estados
Financieros del ejercicio, no se fiene conocimiento de la ocurrencia de ofros
hechos de cardcter financiero o de ofra indole que afecten en forma significativa
los saldos o interpretacion de los presentes estados financieros.







~stados
“INANCleros




BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 y 2009

(EN MILES DE PESQOS)

2010 2009
M$ M$

ACTIVOS
Total Activos Circulantes 5.585.492 11.314.090
Disponible 500 525
Deudores varios (neto) 1.384.040 849.434
Dcfos. y cuentas por cobrar empresas relacionadas 121
Impuestos por recuperar 888 829
Castos pagados por anticipado 42.342 49.708
Impuestos diferidos 92.017 14.423
Ofros activos circulantes 4.065.584 10.399.1/71
Total Activos Fijos 109.600.257 115.189.026
Construcciones v obras de infraestructura 160.801.140 160.798.152
Magquinarias y equipos 123.110 109.003
Otros activos fijos 8.425 8.426
Depreciacion (menos) (51.332.418) (45.726.555)
Total Otros Activos 5.871.132 8.922.115
Deudores de largo plazo
Intangibles 13.301 11.384
Amortizacion Intangibles (11.255) (10.509)
Ofros 5.869.086 8.921.240
TOTAL ACTIVOS 121.056.881 135.425.231
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BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 y 2009

(EN MILES DE PESQOS)

2010 2009
M$ M$

PASIVOS Y PATRIMONIO

Total Pasivo Circulante 7.115.424 6.464.877
Obligaciones con bancos e insfituciones

financieras a corto plazo 363 357
Obligaciones con bancos e insfituciones

financieras largo plazo-porcion corto plazo  6.311.980 6.069.807
Cuentas por pagar 222.548 200.215
Acreedores varios 4.933 4.584
Dcfos. v cfas. por pagar emp. relacionadas 133 12
Provisiones 401.172 65.444
Refenciones 98.555 80.241
Impuesto a la renta 1.109 1.564
Ingresos percibidos por adelantado 74.631 36.653
Total Pasivo Largo Plazo 69.057.758 74.318.553
Obligaciones con bancos e insfituciones

financieras 64.399.944 69.660.009
Acreedores varios largo plazo 1.220 4.380
Provisiones largo plazo 3.791.301 3.832.725
Impuesto diferido 616.810 552.335
Ofros pasivos a largo plaozo 248.483 269.104
Total Patrimonio 44.883.699 54.641.801
Capital pagado 61.372.166 73.031.717
Pérdidas acumuladas (menos) (18.389.917) (20.563.399)
Utilidad (pérdida) del ejercicio 1.901.450 2.173.483
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 121.056.881 135.425.231




ESTADOS DE RESULTADOS POR EL EJERCICIO
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 y 2009

(EN MILES DE PESOS)

2010 2009
M$ M$

Resultado de explotacién 5.314.653 5.195.075
Margen de explotacién 5.904.353 5.885.746
Ingresos de explotacién 13.528.126 13.445.962
Costos de explotacion (menos) (7.623.773) (7.560.216)
Gastos de administracién y ventas (menos) (589.700) (690.671)
Resultado fuera de explotacién (3.413.185) (3.019.086)
Ingresos financieros 180.371 457.105
Ofros ingresos fuera de la explotacién 129.747 23.029
Gastos financieros (menos) (3.214.561) (3.803.644)
Ofros egresos fuera de la explotacion (menos) (379.785) (101.748)
Correccion monefaria (128.957) 406.172
Diferencias de cambio

Resultado antes de impuesto a la renta e

ftems extraordinarios 1.901.468 2.175.989
Impuesto a la renta (18) (2.5006)
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 1.901.450 2.173.483
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL

EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE

2010 y 2009 (EN MILES DE PESOS)

2010 2009
M$ M$

FLUJO NETO POR OPERACION 8.256.607 6.412.084
Recaudacion de deudores por venta 13.553.682 13.354.587
Ofros ingresos percibidos 1.401.034 1.206.157
Pago a proveedores y personal (menos) (2.458.065) (2.833.336)
Intereses pagados (menos) (3.167.313) (4.020.957)
Impuesto a la renfa pagado [menos) (4471) (17.255)
Otros gostos pagados (menos) 276.711) (346.363)
Impuesto al valor agregado v ofros
similares pagados (menos) (795.579) (1.020.749)
FLUJO NETO POR FINANCIAMIENTO (17.391.611) (5.843.674)
Repartos de capital (11.659.552) (1.184.639)
Pago de préstamos (menos) (4.875.8306) (4.562.303)
Pago de préstamos documentados de
empresa relacionada [menos) -
Ofros desembolsos por financiamiento (menos) (856.223) (96.732)
FLUJO NETO POR INVERSION 9.137.812 (572.949)
Venta de activo fijo 4.182 43.406
Ventas de ofras inversiones 9.905.863 -
Incorporacién de activos fijos (menos) (47.123) (47.515)
Inversiones en instrumentos financieros - (568.840)
Oftros desembolsos de inversiones (menos) (725.110)
FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO 2.808 (4.539)
Efecto de la inflacion sobre el efectivo
y efectivo equivalente (2.833) 4.664
VARIACION NETA DEL EFECTIVO
Y EFECTIVO EQUIVALENTE (25) 125
SALDO INICIAL DE EFECTIVO
Y EFECTIVO EQUIVALENTE 525 400
SALDO FINAL DE EFECTIVO
Y EFECTIVO EQUIVALENTE 500 525
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CONCILACION ENTRE EL FLUJO NETO ORIGINADO
POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION'Y ELRESULTADO
DEL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE

2010y 2009 (EN MILES DE PESOY)

2010 2009
M$ M$

Utilidad (Pérdida) del ejercicio 1.901.450 2.173.483
Resultado en ventas de activos
Utilidad en ventas de inversiones (menos)
Cargos (abonos) a resultado que no
representan flujo de efectivo 6.207.374 4.533.801
Depreciacion del ejercicio 5.613.840 5.170.842
Amortizacién de infangibles 925 1.299
Castigos y provisiones 395.522 32.732
Correccion monetaria neta 128.957 (406.1/2)
Diferencia de cambio neta - -
Ofros abonos a resultado que no
representan flujo de efectivo (menos) (264.900)
Ofros cargos a resultado que no
representan flujo de efectivo 68.130
Variacién de activos que afectan al flujo
de efectivo (aumentos) disminuciones (57.993) (282.250)
Oftros activos (57.993) (282.250)
Variacién de pasivos que afectan al flujo
de efectivo aumentos (disminuciones) 205.776 (12.950)
Cuentas por pagar relacionadas con el
resultado de la explotacién 138.869 (13.6106)
Intereses por pagar 47.248 /1.567
Impuesto a la renta por pagar (nefo) 423) (14.695)
Oftras ctas. por pagar relacionadas con el
resuliado fuera de explotacion 20.082 (56.200)
Flujo nefo originado por actividades
de la operacién 8.256.607 6.412.084
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Directores de
Sociedad Concesionaria Autopista del Itata S.A,

Hemos auditado los balances generales de Sociedad Concesionaria Autopista del Itata S.A. al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 y los correspondientes estados de resultados y de flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas. La preparacién de dichos estados financieros (que incluyen sus
correspondientes notas) es responsabilidad de la administracién de Sociedad Concesionaria Autopista
del Itata S.A.. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros,
con base en las auditorias que efectuamos. El Anilisis Razonado y los Hechos Relevantes adjuntos no
forman parte integrante de estos estados financieros; por lo tanto, este informe no se extiende a los
mismos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr
un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estdn exentos de representaciones
incorrectas significativas. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que
respaldan los importes ¢ informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria también
comprende una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
significativas hechas por la administracién de la Sociedad, asi como una evaluacién de la presentacidn
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable
para fundamentar nuestra opinion,

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de Sociedad Concesionaria Autopista del Itata S.A. al 31
de diciembre de 2010 y 2009 y el resultado de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.

Como se indica en la Nota 27, a partir del 1 de enero del 2011 la Sociedad adoptard como principios de
contabilidad generalmente aceptados las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), de
acuerdo con instrucciones de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Deduitlz

ero 24, 2011

Herndnd
Rut: 7.777.218-9



ANALISIS RAZONADO

A) VALORIZACION DE
ACTIVOS Y PASIVOS.

los activos y pasivos se presentan
en los estados financieros  de
acuerdo a principios y normas de
contabilidad generalmente aceptadas
y a insfrucciones impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros.

la valorizacion de los  principales
activos y pasivos se ha efectuado de
acuerdo a lo siguiente:

El activo en concesion incluye los costos
de inversion del proyecto vy los pagos
efectuados ol Ministerio de Obras
Piblicas. Adicionalmente, se incluyen
Otros Costos de Concesion compuestos
por remuneraciones pagadas, asesorias
técnicas, gastos notariales, Seguros,
infereses pagados por financiamiento,
comisiones por boletas en garantia,
efc. Todos estos conceptos incluyen sus
correspondientes revalorizaciones.

las obligaciones de la empresa se
presentan de acuerdo a los valores
comprometidos  a  desembolsar,
incluyendo el valor del capital y los
infereses devengados hasta la fecha.
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B) ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

los principales componentes de los activos y pasivos al 31 de diciembre de
2010y 2009 son los siguientes:

31-12-2010 % 31-12-2009 %
M$ M$

Activos

Activos Circulantes 5.585.492 4,6 11.314.090 8,4
Activos Fijos 109.600.257 90,5 115.189.026 85,1
Ofros Activos 5.871.132 4,9 8.922.115 6,5
Total Activos 121.056.881 100,0 135.425.231 100,0
Pasivos

Pasivos Circulantes 7.115.424 59 6.464.877 4.8
Pasivos Largo Plazo 69.057.758 57.0 7/4.318.553 549
Patrimonio 44.883.699 37,1 54.641.801 40,3

Total Pasivos y Patrimonio 121.056.881  100,0 135.425.231 100,0
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los principales indicadores financieros y operacionales son los siguientes:

31-12-2010 31-12-2009
Liquidez:
liquidez corriente 0,79 veces 1,75 veces
Razén Acida 0,57 veces 1,61 veces
Endeudamiento:
Razén de endeudamiento 1,70 veces 1,48 veces
Deuda Corfo Plazo / Deuda Total 9,34% 8,00%
Deuda Largo Plazo / Deuda Totdl Q0,66% 92,00%
Cobertura de Gastos Financieros 1,54 veces 1,37 veces
Actividad:
Total de Activos M$ 121.056.881 135.425.231
Rotacion del Inventario 0 0
Permanencia de Inventarios 0 0
Capital de Trabajo M$ (1.529.932) 4.849.213
Razén Patrimonio / Activo Total 37.08% 40,35%
Resultado Operacional: 5.314.653 5.195.075
Casto Financiero: (3.214.561) (3.803.644)
Resultado no Operacional: (3.413.185) (3.019.086)
RA.LILD.A.ILE.: 10.556.007 10.365.917
Utilidad (Pérdida) después de Impto. 1.901.450 2.173.483
RENTABILIDAD:
Rentabilidad del Patrimonio: 3,82%
Rentabilidad del activo: 1,48%
Rendimiento de Activos Operacionales: 4,73%
Utilidad (Pérdida) por accién: 20,47 33,68
Retorno de dividendos: 0,00 0,00




ANALISIS RAZONADO:
Liquidez

El indice de liquidez corriente evoluciona de 1,75 a 0,79
veces y la razén écida de 1,61 a 0,57 veces para el
periodo diciembre de 2009 a diciembre de 2010. lo
anterior debido principalmente a la disminucién de Activos
Circulante por M$ -5.728.598 v a un aumento en el pasivo
circulante de M$ 650.547 producto de un aumento en la
obligaciones con bancos e instituciones financieras de largo
plazo porcién corto plozo, asociada al crédito sindicado.

la mayor parte del activo circulante (72,8% del fofal)
corresponde a las inversiones en  cuentas de reserva
exigidas por el contrato de refinanciamiento de fecha 21 de

diciembre de 2005 (Crédito sindicado).

la sociedad puede cumplir con sus obligaciones de corto
plazo a pesar de tener capital de frabajo negativo dado
que en ofros acfivos presenta inversiones de las cuales se
puede disponer.

Endeudamiento

la razén de endeudamiento varia de 1,48 a 1,70 veces,
esta variacion se explica por la disminucién de los pasivos
de largo plazo, asociado a los pagos del Crédito Sindicado,
lo que se refleja en la disminucion de M$ 5.260.065 en la
suma de los items obligaciones con bancos e instituciones
financieras de corfo y largo plazo; y producto de la mayor

disminucién del tofal del patrimonio en M$ 9.758.102.

A diciembre de 2010, la deuda de corfo plazo representa
un 9,34% de la deuda fofal, por lo que la mayor proporcién
(Q0,66%] es a largo plazo. la deuda de largo plazo estd
compuesta por el Crédito Sindicado otorgado por los bancos
de Chile y Santander.

En el periodo de andlisis el patimonio experimentéd una
variacion de M$ -9.758.102, debido a la disminucién
del Capital Pagado [M$ -11.659.551) que se compensé
con las variaciones de Utilidades Refenidas del periodo

(M$ 1.901.450).
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El indice de cobertura de gastos financieros evoluciona
de 1,37 veces a 1,54 veces debido principalmente a la
disminucién de los gastos financieros en M$ 589.083
y una disminucion en el Resuliado de Explotacion de

M$ 119.578.

En el mes de abril la Concesionaria realizé una reduccién
de Capifal por UF 545.000 con fondos provenientes de
la cuenta de reserva de pagos restringidos del Crédito

Sindicado.
Actividad

Entre diciembre de 2009 vy diciembre de 2010, los activos
totales de la Sociedad disminuyeron en M$ 14.368.350
bésicamente por la  disminucion en o depreciacion
acumulada por M$ 5.605.863 y por la disminucion
de Otros Activos Circulantes en M$ -6.333.587 que
corresponde a las inversiones por la cuenta de reserva de
mantenimiento mayor.

los pagos de peajes son al contado, por lo que no existen
saldos en las cuentas por cobrar. Al 31 de diciembre de
2010, las cuentas por pagar registran un saldo de M$
222.548 y que incluyen principalmente los proveedores de
manfenimiento mayor y operacion para el cumplimiento del
programa de mantenimiento del afio 2010.

Las razones de inventario no se aplican al andlisis, debido a
la naturaleza del giro.
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RESULTADOS

INGRESOS

Lla composicién de este rubro de acuerdo al criterio establecido en Nota N°30,
al 31 de diciembre, es la siguiente:

31-12-2010 31-12-2009 Var %

Ingresos por Peaijes 13.483.644  13.401.028 0,62%
Ofros Ingresos 44.482 44934  -1,01%
TOTAL 13.528.126  13.445.962 0,61%

COSTOS DE EXPLOTACION

los costos fotales de explotacién aumentaron en M$ 63.557, debido
principalmente a un aumento en la depreciacion del periodo, y una baja del
programa de mantencién producto de obras que no se realizaron debido al
terremoto de febrero de 2010.

Resultado Operacional

El resultado operacional disminuyé en M$ 119.578, por el aumento de costos
de explotacion.

Gastos financieros

los gastos financieros de la Concesionaria disminuyeron en M$ 589.083, lo que
se explica principalmente por menores saldos de deuda del crédito sindicado.

Resultado no operacional

El Resultado no operacional varié en M$ -394.099, producto de la provisién del
deducible de seguros, asociados a los dafios en la infraestructura de la carretera
a raiz del terremoto de febrero de 2010 y a los menores ingresos financieros que
esfan en parfe compensados por mayores ingresos fuera de la explotacion.
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Este indicador aumenta en M$ 190.090, alcanzando M$ 10.556.007
a diciembre de 2010. Este monto representa un /8,0% de los ingresos de
explotacion.

CAPACIDAD DE PAGO

la Sociedad ha generado flujos operacionales nefos positivos de caja ol 31 de
diciembre de 2010, permitiéndole cumplir con todos los compromisos asociados
a la operacién, mantencién y compromisos financieros asociados a los créditos
vigentes.

C) ANALISIS DE RIESGO DE MERCADO

Ingresos de explotacién:

los ingresos de la Sociedad y en general la industria en que participa, estan
correlacionados con el crecimiento del Producto Interno Bruto del pais (PIB), y en
especial con el PIB Regional, por consiguiente los riesgos por tréfico dependerdn
de las condiciones econémicas del pais y de la region del Bio Bio.

Riesgo de créditos:

la Sociedad mantiene un crédito con un sindicato de bancos formado por
Banco de Chile y Sanfander Sanfiago. El monfo original del crédito fue de
UF 4.145.000, del que UF 2.315.000 fue emitido a tasa variable en base a
TAB en UF y la diferencia UF 1.830.000 a tasa fija en UF.

No existen ofros riesgos relevantes, fales como: monedas, precio de comodities,
descalce de activos, pasivos, ingresos y egresos del periodo.

Cobertura:

Ala fecha la Sociedad no ha utilizado instrumentos de cobertura de tasas, tampoco
se ha acogido al mecanismo de seguro de cobertura de ingresos establecido por
el MOP, asi como tampoco se encuentra acogida al mecanismo de cobertura
cambiaria desarrollado por el MOP.

MEMORIAANUAL20 10
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ANALISIS ECONOMICO DE LA ZONA EN QUE SE
UBICA LA CONCESION

la regién del BioBio en que estd inserta la carretera Acceso Norte a Concepcién,
ha consolidado una red de mas de 1.730 kilémetros de rutas pavimentadas, entre
las que destacan, el Camino de la Madera, La Ruta 5 Chillan-Collipulli, Ruta de la
Araucania o Costanera y Acceso Norte a Concepcion o Autopista del ltata, que
conecta directamente a esfa ciudad con la carretera Panamericana-Ruta 5.

las actividades més importantes de la region son la agricultura, el comercio, la
industria y los servicios. Estos sectores aportan alrededor del 85% del producto v
absorben cerca del 70% del empleo regional.

El sector industrial es la actividad productiva mas importante de la regién del Bio-
Bio con el 37% del PIB regional y 13% del total valor agregado nacional. Esto
se explica por la diversificacién que ha alcanzado la industria de la zona, que
abarca fanto la indusfria manufacturera como de materias primas, caracteristica
que le confiere a la region una gran estabilidad econémica. Desfaca también, la
actividad pesquera, con el 4% de las capturas mundiales, de ahf que sea una de
las actividades econémicas mas dindmicas de la regién en los dltiimos 25 afios.

Oportunidades de desarrollo turistico:

Una oportunidad de inversion es el desarrollo del turismo aventura en el Alto Bio
Bio, producto del creciente interés que ha provocado este sector sobretodo a nivel
internacional.

Por ofro lado, la construccién de infraestructura para el desarrollo inmobiliario,
turistico, congresos y eventos, constituye una posibilidad de inversién importante,
dado la demanda existente y potencial de este tipo de turismo en la regién.

Aspectos relevantes ocurridos en la zona:

Complejo Forestal Industrial del ltata de Celulosa Arauco y Constitucién S.A.,
proyecto del orden de los US$ 1.300 millones. En el afio 2008 la planta de
celulosa inici6 sus operaciones. Su ubicacion se encuentra inserta en la Autopista
del ltata, especificamente 30 Km. al Oeste de Chillan y 28 Km. al sudeste de
Coelemu, cercano a la ribera sur del Rio liata.

licitacién de la concesion “Interconexién Vial Logistica Portuaria Concepcion”,
cuyas obras darian continuidad a la Autopista del ltata hasta los puertos de San
Vicente y Talcahuano.

Durante el afio 2010 se ha adjudicado la licitacién por Autopista Concepcion
Cabrero, como parfe de las obras consideradas para mejorar la conectividad de
la regién.
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a) Constitucidn de la Sociedad y objeto social:

La Sociedad fue constituida por escritura pdblica de fecha & da abril de 1935,
otorgada ante el Hotario Pablico Don Alvaro Bianchi Rosas, bajoe el nombre de
Concesionaria Tribasa Inela S.A. En escritura piblica de fecha 29 de octubre
de 19398, otorgada ante el Motario Pdblico Don Alvarc Bianchi Rosas, se procedid
a cambiar el nombre de la Socliedad por el de Concesicnaria Tribasa Bio-Bio S.A.
En escritura pdblica de fecha 15 de diciembre de 2000, otorgada ante el Hotario
Piblico Don Alvare Bianchi Rosas, se procedid a cambilar el nombre de la
Sociedad, por el de Sociedad Concesionaria Autopista del Itata S.A,

El objeto de la Sociedad, consiste en la ejecucidn de obras piblicas
correspondientes & la concesidén denominada "Acceso Norte a Concepcidn®,
explotacidn de la misma y prestacidén de los servicios complementarios que
autorice el Ministerio de Obras Piblicas (MOP).

b} Inscripcidn en el registro de valores:

Con fecha 22 de noviembre de 1995, Sociedad Concesionaria Autopista del Itata
S5.A., fue inscrita en el Registro de Valores con el Nro. 545, por lo que se
encuentra sujeta a la fiscalizacidn de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Con la entrada en vigencia de la ley 20.382 de octubre de 2009, se procedio a
cancelar su inscripcion nro.545 en el Registro de Valores y paso a formar parte
del PRegistro de Entidades Informantes, con el nimerco de registro 15.
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a) Periodo contable

Los estados financieros que se adjuntan ¥ a los cuales se refieren las presentes
notas, corresponden a los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de
Diciembre de 2010 y 2009.

b) Bases de preparacidn

Los estados financieros al 31 de Diciembre de 2010 y 2009, han sido preparados
de acuverdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile y con
normas & instrucciones espacificas impartidas por la Superintendencia de Valores
Yy Seguros (5VS5). En caso de existir discrepancias, primacin las normas
impartidas por la Superintendencia scbre las primeras.

¢) Bases do presentacidn

Pacra fines comparativos, las cifras de loa estados financlieros del ejercicio
anterior, fueron actualizadas extracontablemente en el porcentaje de variacidn
del Indice de Precios al Consumidor, que para el ejercicio comprendide entre el
31 de Diciembre de 2009 y 31 de Diciembre de 2010 fue de 2,5%.

d) Correccidn monetaria

Los estados financiercs han sido ajustados para reconocer los efectos de la
variacidn en el poder adquisitivo de la moneda ocurrida en los respectivos
ejercicios cterminados al 31 de Diciembre 2010 y 2009. Para estos efectos, se
han aplicado las disposiciones vigentes que establecen que los activos y pasivos
no monetarios al cierre de cada ejercicio, el patrimonio 4inicial y sus
variaciones, deben actualizarse con efecto en resultados. El indice aplicado
fue el Indice de Precics al Consumidor publicade por el Instituto Nacional de
Estadisticas, que aplicado con desfase de un mes, experimentd una variacidn del
2,5% para el ejerciclo 2010 (-2,3% en el ejercicio 2009). Ademis, los saldos de
las cuentas de ingresos, costos y gastos fueron corregidos monetariamente, para
expresaclos a valores de cierre.

&) Basea de conversidn
Al clerre de cada ejercicio, los actives y pasivos en moneda extranjera y

unidades de fomento, han sido expresadcs en moneda corriente de acuerdo a las
siguientes paridades:

§ por unidad
2010 2009
Unidad de fomento 21.455,5% 20,.942,88
Délar estadounidense 468,01 507,10

£} Otros activos de corto y laxgo plazo

Al 31 de Diciembre de 2010 y 2009, s presentan bajo este rubro,
principalmente, fondos mutuos, depdsitos a plaze y otros recursos, los gue se
encusntran prendados con el Sindicato de bancos, con el fin de garantizar el
pago del Crédito Sindicado.

Los depdsitos a plazo han sido registrados a su valor de compra més reajustes &
intereses devengados al clerre de cada ejeccicio.

Los fondos mutuos han sido registrados segin su valor cuota al cierre de cada
ejercicio.

g} Activo fije

Los bienes del active fijo se presentan a su valor de adgquisicién corregido
monetaciamente.,

De acuerdo a lo sefialado en el Boletin Técnico Mro. 67 del Colegio de Contadores
de Chile A.G., bajo Construcciones y Obras de Infraestructura (Obra Concesionada

construccién de la obra piblica dencminada "Acceso Norte a Concepcidn®.

en Explotacidén) se incluyen todos aquellos costes relacionados con la

El Activo fijo en Leasing corresponde a bienes adquiridos via arrendamiento con
opcidn de compra cuyas caracteristicas principales son:

= El monto de la opcidn de compra es equivalente a una cuota del contrato lo
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cual es significativamente inferior al valor de mercado del bien en ese momento.

= El wvalor actuwal de las cuotas corresponde a una proporcidén significativa del
valor de mercade del bien.

h) Depreciacidén del activo fijo

Los costos relacicnados con el proyecto son depreciados con cargo a resultados,
desde el momento en que la Socliedad concluyd la obra y comenzd a percibir
ingresos por la explotacién de la misma, lo cual, ocurrié a contar del 1 de
abril de 1998, hasta que concluya el periode de concesién. Dicha depreciacién
ha sido calculada considerando el flujo vehicular estimado.

En cuante al reconocimiento de dicha depreciacién, se utiliza el método del
flujo de unidades, para ello, se considera el saldo neto actualizado de la
inversidén al cierre de cada ejercicio y se divide por el saldo de flujo total
estimado para el proyecto, multiplicando ese factor, por el fluje proyectado
para el ejercicio que se deprecia.

La depreciacion de maquinarias y equipes ha sido calculada de acuerdo al método
lineal, teniendo en cuenta los afios de vida dtil remanente de los bienes y los
afos remanentes de la concesidn, el menor.

i} Impuesto a la renta € impuestos diferidos

La Sociedad ha reconocide sus obligaciones ctributarias en base a las
disposiciones legales vigentes.

Los efectos de impuestos diferidos originados por las diferencias entre el
balance financiero y el balance tributario, se registran como diferencias
temporales, considerande la tasa de impuesto que estard vigente a la fecha
estimada de reverso. Ya que la administracidén no prevee fuentes de utilidades
tributarias futuras en el mediano plazo. Se ha constituido una provisidén de
valuacidn.

j) Provisiones y castigos

Dentro del corte plazo se presenta 1a provisién de vacaciones, la que es
registrada sobre base devengada.

En el largo plazo la Sociedad registra la provisién de mantenimiento mayor, el
método de célculo para determinar el cargo a los resultados en cada ejercicio
por este concepto, es el mismo utilizado para calcular la depreciacién de las
cbras en concesidén. Por lo anterior, ésta se calcula considerando el monteo
estimado por mantenciones mayores en todo el periodo de concesidn, con base en
astudios técnicos, sobre el total de flujo wvehicular proyectado, aplicado al
flujo wvehicular estimado del ejercicio.

k) Indemnizacién por afios de servicios

La Sociedad debe poner término a sus operaciones al finalizar el contrato de
concesitén, lo que implica el término de la relacién laboral con el pesrsonal, por
lo cual, se ha decidido reconocer a lo largo del plazo de concesién dicho costo
a través de una provisién por indemnizacidén por afios de servicios. Esta
indemnizacidn estd calculada sobre la base del wvalor actual, considerando el
tope establecido en la ley y las condiciones contractuales pactadas por cada
trabajador.

1) Ingresos de explotacidn

Los ingresos de explotacién de la Sociedad estén compuestos por el derecho a
cobro de los peajes de acuerdo a lo establecido en las Bases de Licitacién cuya
estructura tarifaria se define en nota Nro.29.8 Respecto al reconocimiento de
dichos ingresos, la Sociedad reconoce en resultado de explotacidn el total de
los ingresos percibidos por peajes al cierre de cada ejercicio.

Al respecto, la Sociedad tiene derecho a percibir Ingresos Minimos Garantizados,
(ING) por el Estado, de acuerdo a las Bases de Licitacidén en su numeral I.6.56,
los que se detallan en nota Hro.29 5(c).

24-07-3041
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a) Pericdo contable

Los estados financiercs que se adjuntan ¥ a los cuales se refieren las presentes
notas, corresponden al ejercicio comprendide entre el 1 de enerc y al 31 de
diciembre de 2010 y 2009, respectivamente.

b} Bases de preparacidn

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2010 y 2009 han sido preparados de
acuerds con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile,
emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G. y con normas @ instrucciones
especificas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros (5V5). En
caso de existir discrepancias, primardn las normas impartidas por la
Superintendencia sobre las primeras.

c) Bases de presentacidn

Para fines comparativos, las cifras de los estados financieros del ejercicio
anterior, fueron actualizadss extracontablemente en el porcentaje de wvariacién
del Indice de Precios al Consumidor que para el ejercicic comprendido entre el
31 de diciembre de 2009 y 31 de diclembre de 2010 fue de un 2,5V,

d) Correccién monetaria

Los estados financieros han sido ajustados para reconocer los efectos de la
variacién en el poder adquisitive de la moneda ocurrida en los respactivos
ejercicios 2010 y 2009. Para estos efectos se han aplicado las disposiciones
vigentes que éstablecen que los activos y pasives ne monetarios al cierre de
cada ejercicio y el patrimonio inicial y sus variaciones, deben actualizarse con
efecto en resultados. El indice aplicado fue el Indice de Precios al Consumidor
publicado por el Inscituto Macional de Estadisticas, que aplicado con desfase de
un mes experimentd una variacidén de 2,5V para el ejercicio 2010 (-2,3% an el
ejercicio 2009). Ademds, los saldos de las cuentas de ingresos, costos y gastos
fueron corregidas monstariamente, para expresarlos a valores de cierra.

¢} Bases de conversidn

Al cierre de cada ejercicio, los activoes y pasivos en moneda extranjera y
unidades de fomento, han sido expresados en moneda corriente de acuerdo a las
siguientes paridades:

2010 2009

§ §
Unidad de Fomento (UF) 21.455,55 20.942,88
Délar Estadounidense (0S§5) 468,01 507, 10

f) Otros activos de corto y largo plazo

Se¢ presentan bajo este rubro, principalmente depdsitos a plazo, fondos motuos y
cugntas corrientes en garantia, oque han sido registrados a su valor de compra
mids reajustes e intereses devengados al cierre de cada ejercicio.

Adiciconalmente, se han invertido fondos en bonos, que han sido valorizados & su
valor actual, calculado segin la misma tasa de descuento utilizada para
determinar el precio del titule al momento de la compra.

g} Activos fijos

Los bienes del activo fijo se presentan a su valor de adquisicidn corregido
monetariamente.

En este rubro, bajo Construccién y Obras de Infraestructura (Inversién en
Carretera), se incluyen los costos relaclionados con la ejecucién del contrato de
concesién de la obra fiscal denominada “Ruta 5, Tramo Santiago - Los Vilos™.
Ademds, por la aplicacliédn del Boletin Técnice NHro. 67 del Colegio de Contadores
de Chile A.G., los ingresos y gastos financieros generados durante el periodo de
construccién fueron considerados como menor o mayor costo del proyecto
respectivamente, asi como todo otro concepto que se reflejaba en el estado de
déficit acumulado durante el pericdo de desarrelle, que incorporade como menor o
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mayor active fijo durante el periocdo de construccién, ¢l gque finalizd el 21 de
diciembre de 2001.

h} Depreclacién dal active fijo

La cuenta Construccidn y Obras de Infraestructura (Inversidén en Carretera) es
depreciada desde el comienzo del periodo de explotacidn, en la proporcidn que el
Ingreso Minime Garantizade de cada afio, representa del Ingresoe Minimo
Garantizado durante todo el periocdo de la concesidén.

La depreciacién de las obras adicionales establecidas en el Convenio
Complementario Nro. 4, es calculada considerando los flujos de pago que éstas
tienen, de acuerdo a lo establecido en diche Convenio Complementarie. De
acuerdo con dicho criteric, estas obras adicionales gquedaron completamente
depreciadas en @l ejercicioc 2008.

La depreciacién de "Magquinarias y Equipos® y de "Otros Actives Fijos" ha sido
calculada de acuerdo al método lineal, teniendo en cuenta el menor de los afios
de wida dril remanente de los bienes y los afos remanentes de la concesidén.

i) Impuesto a la renta e impuestos diferides

La Sociedad ha reconocide sus obligaciones tributarias en base a las
disposiciones legales vigentes.

Los efectos de impuestos diferidos originades por las diferencias entre el
balance financiero y el balance tributaric, se registran por todas las
diferencias temporarias, considerando la tasa de impuesto que estard vigente a
la fecha estimada de reverso. Al no tener un horizonte clarc de tiempo donde las
pérdidas de arrastre sean absorbidas por utilidades impositivas, se ha
constituido una provisién de valuacidn.

j) Provisiones y Castigos

Dentro del corto plazo se presenta la provisidén de wvacaciones, la cual, es
registrada sobre base devengada.

En el largo plazo la Sociedad registra la Provisidn de Mantenimiento Mayor, cuyo
método de calculo para determinar el cargo a los resultados en cada ejercicio
por este concepto, €5 el mismo utilizade para calcular la depreciacién de las
obras en concesidn.

k] Indemnizacién por afios de servicio

La Sociedad debe poner término a sus operaciones al finalizar el contrato de
concesién, lo que implica el término de la relacién laboral con el personal, por
lo cual, se ha decidido reconocer a lo largo del plaze de concesidn dicho costo
a4 través de una provisién por indemnizacién por afos de servicios. Esta
indemnizacidén se calcula scbre la base del valor actual, considerando el tope
establecido en la ley y las condiciones contractuales pactadas por cada
trabajador.

1) Ingresos de la explotacién

Los ingresos de explotacién de la Sociedad Concesionaria estdn compuestos por el
dereche a cobro de los peajes, de acuerdo a lo establecido en las Bases de
Licitacién y cuya estructura tarifaria se define en Nota NHro. 26.I.6. Dichos
ingresos se reconocen en resultados de explotacidén por el total de peajes
percibidos al cierre de cada ejercicio, menos los ingresos por peajes
correspondientes al Ministerio de Obras Piblicas, de acuerdo a lo sefialado en el
CC4, los que son presentados en “Acreedores varios”.

La Sociedad Concesionaria cuenta con Ingresos Minimos Garantizados (IMG) por el
Estado Chileno, de acuerdo a lo establecido en las Bases de Licitacidén y la
posterior modificacién introducida por el Convenio Complementaric Mreo. 2, los
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m) Estado de flujos de efectivo

S¢ ha considerado como efectivo equivalente, aquellas inversiones de corto plazo
que se efectian como parte de la administracidn habitual de los excedentes de
caja ¥ que se« pueden convertir rdpidamente en montos de efective conocidos,
existiendo la intencién de efectuar dicha conversidén en un plazo no superior a
90 dias y con un riesgo minimo de pérdida significativa de valor, cabe seflalar
que los ingresos € inversiones mantenidas por la sociedad no son clasificados
como activos eguivalentes dado que tienen restriccicnes, por lo cual el saldo de
efectivo y efectivo equivalente de la sociedad esta conformade exclusivamente
por el rubro disponible.

Se incluyen bajo el rubro “Flujo originade por actividades de la operacidén®
aguellos flujos de efectivoe relacionados con el giro de la Sociedad, intereses
pagados ¥ todos aquellos que no estdn definidos como de inversidn o

financiamiento.
Ll | MIS1000 - 8 Pigina 1 de |
Poriads & QLD &l D200 7 g
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Tt b © i ) 03. Cambios Contables

Durante el ejercicic finalizado al 31 de Diciembre de 2010, no se han efectuado
cambios contables en relacidon al ejercicio anterior.
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El rubro deudores wvarios al 31 de diciembre de cada ejercicio, se compone de la
siguiente forma:

Corto Plazo 2010 2009
M5 MS

Compengacicnes del MOP (1) 419.639 386.969

Cuentas por cobrar al

HOP - IVA de explotacidn (2) 245.404 313.557

Liquidaciones de seguro

por cobrar al MOP (3) 81.210 125.306

Reparaciones asociadas a daflos

por terremoto reembolsable (4) 619.153 -

Anticipo Proveedores 2.783 -

Caja asignada a proveedor recaudacidén 15.000 15.375

Otros 851 8.227

Totales 1.384.04 B49.434

{1} La cuenta Compensacicnes del MOP, al 31 de diciembre de 2010, mantiene un
saldo por concepto de compensaciones establecide en ¢l numeral 2.2 del Convenio
Ad-Referendum gque modifica el contrate de concesidn con el MOP. Al 31 de
diciembre de 2009 corresponde principalmente a compensacién de peajes cobrados
al MoF.

{2) La cuenta por cobrar al MOP-IVA de explotacién, al 31 de diciembre de 2010,
corresponde a dos meses, (tres meses al 31 de diciembre de 2009), dea IVA
facturados al MOP, los gue son pagados por este Ministerio en un plazo que va de
60 a 90 dias, despies de emitida la correspondiente factura mensual. No procede,
establecer ningin tipo de incobrabilidad, por cuanto, el MOP ha pagado los IVA
de explotacidn desde el inicio de la concesidn.

{3) La cuenta " Liquidaciones de segurcs por cobrar al MOP" corresponde a fondos
siniestrados indemnizadeos por la compafila de seguros respectiva y pagados
directamente al MOP en su calidad de beneficiario, loa que posteriormente este
debe pagar a la Sociedad segin lo establecido en el contrato de concesidén (Basas
de Licitacidn). al 31 de diciembre de 2010 queda un saldo de H% B1.210.

(4} Corresponde a fondos por concepto de reparaciones producto del tarremoto
ocurrido el 27 de febrero de 2010 los cuales serén reclamados a la compafila de
saguros respectiva, una ver concluidas las reparaciones.
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05. Saldos y Transacciones con entidades relacionadas
Documentos ¥ Cuentas por Cobrar

IMPRESION:  B-0-20H1

RUT 7= [ Foingie SOCIEDAD "~ CORTOFLAZO LARGO PLATO
0l 31122010 31122089 31122000 3112009
[ TGAATAI-T [ GLOBAL VIA T RAESTRUCTURAS CHILE 5.4 2 (1] > i [ R
C e i e T e
™ £ 96741038 Pighas 1 da |
Fapenda 1 S EBE-B0 PRl Bl IE-2IN FECHA
IMPRESISN: 24012001

Thps du rwwesrda. ;Do i Prsaa
Tigs ohe Balaacw © [naividual

— ==
05. Saldos y Transacciones con entidades relacionadas
Documentos y Cuentas por Pagar

RUT mn_n CORTO FLAZO LARGO FLAZO
31-12-2010 31-12-2009 31-12-2010 31-12-2008
SRIIRSTOR, | GLOBAL VIA PiFRAES TRUCTURAS 5.4 3] F] - &
l TOTALES 113 12 3 ! i I
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06. Impuestos diferidos e impuestos a la renta

a) Informacién general

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Sociedad no ha constituido provisidn por
Impuesto a4 la Renta de Primera Categoria por presentar pérdidas tribuctarias
acumuladas por un monto ascendente a M$ 39.412.865 (M$39.737.604 en 2003).

b} Impuesto a la renta por pagar

Al 31 de diciembre de 2010, se han provisiocnado MS1.109 (M31.564 en 2009)
correspondiente al impuesto establecido por el articulo Nro. 21 de la Ley de la
Renta, por operaciones del ejercicio anterior.

¢) Provisidn de valuacidn

La Sociedad ha constituide una provisidn de wvaluacidn por los impuestos
diferidos netos, dado que la administracién no prevee fuentes de utilidades
tribucarias en el mediano plazo.
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06. Impuestos diferidos e impuestos a la renta
Impuestos a la renta

Pighasn I da I
FECHA

ITEM Ji-12-2010 31122005
(Qast tributano comiente (provitide impuetn) T -1 564
Ausie gasic bty (gjerors anterioc) 0 T
| Efecta por sctivod o pasivod par impuesto difierido del gjerc 41 560 120319
| Benelicip wrbuaario por perdida inbutanas ] ]
Effecio por mmomizaciin de cuenlas compl ias de actves y pasivos difendes o Q
Efecia €0 activos o pasnvos por impaesto difendo por cambios en L provisidn de A2 540 T0.319
Otros cargos o sbonod on s cwenda L] o
TOTALES Bt -1 506
Ll 2 BETSINGN -0 Pighns | da |
Prriads o 1013000 of JI-13-2000

Tips de mmsaaida 1| Sllan dw Faia
Tips da Balanea © fadividual

T e m.". E580%
l 07. Otros actives circulantes !I Ciaa

El saldo de esta cuenta se compone, al 31 de diciembre de cada afio, como sigue:

2010
M3
Inversiones financieras en garantia (1):

Inversion en Depdsitos a Plazo 3.713.062
Inversién en Pactos
Inversién en Fondos Mutuos 48.328
Ctas.Corrientes y saldos en caja prendados(2) 304.194
Total Otros Actives Circulantes 1.065.5684

2009
M5

9.734.018
464.716
200.437

19.39%.1

(1) Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 se presentan en ests rubro, inversiones en

depésitos a plazo,

fondos mutucs y pactos, los cuales, estdn restringidos para

garantizar el pago semestral de capital e intereses del Crédito Sindicade.

{2) Corresponde a saldos en las cuentas corrientes y en cajas de las plazas de
peajes correspondientes a la recaudacién de los Gltimos dias del ejercicio, perec

que estian prendados

inversiones.

en garantia del crédito sindicade al igual gque las
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08. Informacién sobre operaciones de compromiso de
compra, compromisos de venta, venta con compromiso de
recompra y compra con compromisoe de retroventa de titulos
o valores mobiliarios

Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad no mantiene operaciones de Pactos, por
el contrario al 31 de diciembre de 2009 mantenia con Banchile Corredores de
Bolsa S5.A por un monto de M517.473.622 vy un monto de M$ 66.451 en Valores
Security Corredcres de Bolsa 5.A, de las cuales M59.734.018, era de corto plazo
y se presentan dentro del rubro "Otros activoes circulantes” en el item
"Inversiones financieras en garantia®™ (ver en nota 7) y M57.806.055, son del
large plazo y se presentan dentro del rubro “otros activos® en el item
"Inversiones financleras en garantia™ (ver en nota 10).

Durante el 2010 se percibieron intereses por M§ 7.B74 (H575.307 en 2009)
correspondientes a operacicnes realiradas durante este ejercicic los cuales se
presantan dentro del rubre "Ingresos financieros™.

1 }TEI0N0 -0 Piginn 1de i
1 AL o JE-132000 ; TECHA

1,,
09, Activos Fijos

De acuerdo & lo descrito en las notas 2 g) y 2 h), el salde de esta cuenta al 31
de diciembre de 2010 y 2009, estd compuesto por:

2010 2009

M5 M§
a) Construcciones y obras de infraestructura 160.801.140 160.798.152
b) Magquinarias y egquipos 123.110 109,003
¢) Activo fijo en leasing B.425 8.426

d} Depreciacién acumulada:

Depreciacidn de maquinarias y equipos (85.653) ~ {71.385)
Depreciacidén de obra en concesidn (51.242.552) (45.653.485)
Depreciacién activo fijo en leasing (4.213) (1.685})
Total Depreciacién (51.332.418) (45.726.555)
Total RActives Fijos (Metos) 109.600.257 115.180.026

De acuerde a la MHota 2 h), la Sociedad comenzdé a depreciar con carge a
resultados el saldo de los costos relacionados con el proyecto a partir del mes
de abril de 1598.

La depreciacién del ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2010 asciende a
M55.613.840 (M55.170.842 en 2009), de los cuales, M5$5.590.599 corresponden a
Construcciones y Obras de Infraestructura (M$5.136.388 en 2009), M$17.103
corresponden a vehiculos y equipos destinados a operaciones, las gque afectan a
les costos de explotacién (M513.716 en 2009). Adicionalmente, M$6.138
corresponden a magquinarias y equipos (M$20.738 en 2009), los cuales se registran
en el rubro de Gastos de Administracidén y Ventas.

e
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¢ Endividusl 10. Intangibles

La composicién de este item
siguientce:

al 31 de diciembre de cada ejercicio es la

2010 2009

S H$
Sistema de Gestidn Vision 8.230 8.278
Otros Intangibles 5.071 3.106
Total Intangibles 13. 301 11384
L L LT EWOEEE
Amorcizacién de Intangibles {11.255) (10.509)
Total Intangible neto 2.046 L]
N AW W WMEEmS s

Al 31 de diciembre de 2010, este rubro generd un cargo a resultados de M$925
{M$1.299 al 31 de diciembre de 2009)

= T -0 Pighsa [ 80 1

02300 ol 31-13-3000 . FECHLL

& Bilien e Pesan - ¢ . IMPRESION, 24012801
" Individusl I 11. Otros (Activos) I

El saldo de la cuenta al 31 de diciembre de 2010 y 2009, estd compuesto por las
siguientes partidas:

2010 2009
M3 M5
Inversiones financieras en garantia (1):
Inversién en Pactos - 7.806.055
Inversidén en Depédsitos a plazo 4.357.75%0 o
Inversidén en Fondos mutuos 231.1%8 441.498
Depésito a plazo en garantia Banco de Chile (2) 687.732 671.016
Gastos pagados por anticipade (3) 589.773 -
Otros 2.633 2.671
Total 5.569.0086 B.921.240
- e EemsossaE
{1} Corresponden a fondos invertidos en depdsitos a plarzo, fondoes mutuos ¥

pactos (ver nota 8), los que son tomados con parte de la recaudacidén mensual de
peajes, estos valores se encuentran restringides para garantizar los pagos de
mantenimiento mayor de la carretera y otras cuentas de reserva segin el contrateo
de financiamiento wvigente y que se estima deberd incurrir la Sociedad
Concesicnaria en el futuro, durante la etapa de explotacidn.

{2) Corresponde a depészito a plazo tomado a favor de Banco de Chile para la
emisidén de la boleta de garantia de explotacidn que se mantiene ante el MOP, por
un monto de UF 30.000 (Ver nota Nro. 20 a.2).

{3} Corresponde a los gastos por comisién por el contrato de financiamiento
pagados al Bancoe Chile y Santander que se¢ amortizard conforme a la duracién del
contrata.
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b iy | 12. Obligaciones con bancos e instituciones financieras a l o 5
corto plazo -

Obligaciones con bancos & instituciones financieras a corto plazo.

Boleta de garantia de explotacién a favor del MOP (ver nota Nro. 20 a.2), Banco
da Chile devenga un interés del 0,35% anual. Al 31 de diciembre de 2010 el saldo
por pagar asciende a M$ 363 (M5 357 an 2009).

Obligaciones con bancos @ instituciones financieras large plaze - porcién corto
Plazo.

Mediante escritura pdblica de fecha 07 de diciembre 2005, otorgada en la notaria
de don Humberto Santelices, la Sociedad celebrd un contrate de apertura de
financiamiento con Banco de Chile y Banco Santander Chile, en virtud del cual se
otorga una linea de crédite por un monto de UF 1.830.000. De este contrato se
otorgaron a la Socledad los siguientes créditos: (i) Préstamos nuevos con tasa
variable por UF 415.912. Tasa de interés segin esquema definido en el contrato,
con vencimiento de la Gltima cuocta el 6 de septiembre de 2021; y (ii) Préstamos
nuevos con tasa fija UF 1.414.088.

Relacionade con lo anterior, mediante escritura piblica de fecha 21 de diclembre
de 2005, otorgada ante Notario de Santiago, Don Humberto Santelices, la Sociedad
celebrd una modificacién y reprogramacién de contrato de crédite para:
Refinanciamiento de préscamos iniciales con Bancos chilencs por el total
adeudado de UF 2.315.000.- que se dividen en 2 porciones (i) Préstamos iniciales
tasa variable por UF 1.899.088.-, tasa de interds segdin esquema definide en el
contrato y (il) Préstamos iniciales a tasa fija por UF 415.912.

El detalle de estas obligaciones al cierre de cada ejercicic se presenta en
cuadco siguienta:
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" 14. Pro astigos

El saldo de la cuenta al 31 de diciembre de 2010 y 2009, estd compuesto por las
siguientes partidas:

a) Pasivo Circulante

2010 2009
CH] [ H]
Provision deducible de seguro(l) 375.472 -
Vacaciones 9.984 43.710
Contingencias - 4.475
otras 15.716 17.259
Total 01.172 65. 444
- -
b} Pasive de largoe plazo
2010 2009
M§ M5
Hantencidn carretera (2) 3.729.311 3.541.444
Indemnizacién por aflos de serviclo (3) 61.9390 291.281
Total 3.791.301 3.B32.725

{1} Producto de los daflos en la infraestructura causados por el terremoto del 27
de febrero de 2010, se provisiond un monte de UF17.500, correspondiente al
deducible de los seguros comprometidos.

{2} En el largo plazo se registra la provisidn de mantenimiento mayor de la
carretera, la cual, se constituye con el objeto de reconocer en los resultados
de cada periodo, los costos estimados que la concesionaria deberd incurric por
este concepto, durante toda la etapa de explotacién. Dicha provisién se calcula
considerando el flujo wvehicular proyectado sobre el costo total escimado de
dichas creparaciones.

{3) Ver detalle de "Indemnizacidén al personal por afics de servicio” en nota Nro
1s.

1 TR 8
1 A2 o 31T

15. Indemnizaciones al personal por afios de servicio

Al 31 de diciembre de 2010, se ha provisionadc por este concepto un monto de M§
61.990 , (M§ 291.281 en el ejercicio 200%), correspondiente al wvalor actual del
monto en que incurriria la Sociedad al final de la concesidén por el término de
1a celacién laboral con sus trabajadores, descontado a una tasa del 5,3%. (tasa
estimada de endeudamiento de la sociedad).

La Sociedad ha decidide provisionar las indemnizaciones legales a pesar que el
Boletin Técnico MNro.8 del Colegio de Contadores de Chile A.G., sefiala que la
contabilizacién de estas indemnizaciones se debe hacer al momento en qQue se
hacen exigibles. Sin embargo debido al heche que la Sociedad tiene determinada
en las bases del contrato de concesidn, su fecha de término y que llegado ese
plazo se debe poner términoe a los contratos de trabajo del personal, se ha
decidido provisionar este gasto a valor actual. Esta provisidén se ha clasificado
en el largo plazo (ver nota Hro. 14).
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16. Cambios en el patrimonio

a) El Capital Pagado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2010 y 2009, se
encuentra dividido en 94.342 acciones pagadas, nominativas y sin valor nominal.

b} Reduccién de Capital:

Hediante escritura de fecha 3 de septiembre de 2009, se acordé una reduccidn de
capital de la cantidad de M$74.110.760.- que incluye la revalorizacién legal
del articulo 10 de la Ley W 18.046 al 31 de diciembre de 2008, dividido en
94.342 acclones, de una serie, sin valor nominal, a la cantidad de M$72.960.754
dividido en las mismas 94.342 accionmes nominativas, sin wvalor nominal. En
consecuencia, dicha reduccién de capital acordada es por un importe de
M51.150.006.

Hediante escritura de fecha 19 de marzo de 2010, publicada con fecha 4 de mayo
de 2010 se acordd una reduccién de capital de la cantidad de M572.960.754.- que
incluye la revalorizacidén legal del articulo 10 de la Ley N 18.046 al 31 de
diciembre de 2008, dividido en 94.342 acciones, de una serie, sin wvalor
nominal, a la cantidad de M$61.529.821 dividide en las mismas 94.342 acciones
nominativas, sin wvalor nominal. En consecuencia, dicha reduccién de capital
acordada es por un importe de M$11.430.933.

¢} Cambio de accionistas:

Por escritura piblica de compraventa de fecha 23 de septiembre de 2008, otorgada
en la MNotaria de Santiago de dofla Maria Gloria Acharan, Banco Hacional de
Comercico Exterior, S.H.C. (Bancomext), enajend la totalidad de sus acciones en
Sociedad Concesionaria Autopista del Itata 5.A. a Chilena de Global Via 5.A.
Asimismo, el accionista Sr. Jaime Valerio Herndndez enajend su accidn en la
Socledad a Global Via Infraestructuras S.A.

d} Distribucidn de accionistas:

El 99,999% del total de acciones de la Sociedad, son de propiedad de Chilena de
Global Via S.A., equivalente a 94.341 acciones. El 0,001% del total de acciones
de la Sociedad, son de propiedad de Global Via Infraestructuras S.A.,
equivalente a una accidn.
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Nimero de Acciones
H NRO. ACCIONES CON
SERIE NROACCIONES NRO. ACCIONES
| AS PAGADAS - DERECHO A VOTO
UNICA 54342 [TETH ETETH
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Tiew d Bubias ¢ lndividust \ 16. Cambios en el patrimonio
‘ Capital (moato - M5)
; CAPITAL CAPITAL
_ - SUSCRITO FAGADO
UNICA 61372 166 61 372,166
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El detalle de los otros ingresos y otros egresos fuera de la explotacidn, al 31
de diciembre 2010 y 2009, es el siguiente:

a) Otros ingresos fuera de la explotacién:

2010 2009
M3 M3
Otros ingresos:
Venta de chatarra 3.227 755
Otros ingresos 26.225 22.2M4
Prov. Indem. Afios Sexvicio trabajadores
desvinculados 100.295 -
Totales 129,747 23.029
- - -
b} Otros egresos fuera de la explotacién:
2010 2009
M3 M3

Otros egresos:

Donaciones 4.200 -
= 5.310

Pérdida por venta de activo fijo

Deducibla asociado a seguros por

dafno ocacionado por el terremoto (1) 372.486 -

Otros 3.09% 96.438

Totales 375.78% 101,748
aEEww . Lt T

{1} Producto del terremoto del 27 de febrero de 2010 la Sociedad sufrio dafios en
su estructura, por el cual se han provisionado un monto de UF 17.500 asociado al
deducible de los montos comprometidos. La inversién realizada en las
reparaciones al 31 de diciembre de 2010 se encuentran en nota Wro. 4.
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18. Correccidn Monetaria
Correccidn monetaria

IMPFRESION. 24-01-1001

ACTIVOS (CARGOS) / ABONOS tu}:m.&m 31-12-2010 31-12-2009

EXISTENCIAS 0] 5 g
ACTIVD FUD LrC TR0 146 -1.833.597
INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS o 0 .

ACTIVOS CIRCULANTES, ur 8 -5.108
ACTIVOS CIRCULANTES. Lrc 0 0
ACTIVOS CIRCULANTES. UM o o
OTROS ACTIVOS NO MONETARIOS Lrc 23607 0978
OTROS ACTIVOS NO MONETARIOS ur. 0 -
CUENTAS DE GASTOS Y COSTOS 1rC 1135 11,453
TOTAL (CARGOS) ABONOS A & T T 2931200

g PASIVOS (CARGOS) / ADONOS
PATRIMONIC P -1164.168 1,268,961
PASIVOS NO MONETARIOS. Lrc 54509 088
PASIVOS NO MONETARIOS UF, AL738002 1 960,465
CUENTAS DE INGRESOS LrC 145255 0845
TOTAL(CARGOS) ABONOS 110 it - BT 1] 3397378
(PERDIDA) UTTLIDAD POR CORRECCION MONETARIA T o B e A T L) 4DE.1T2
L 1 BRSO . O Pigins Lda |
Pareada (R[S TP ITNER T
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I 19. Estado de Flujo de Efectivo I

En el Flujo originado por Actividades de la Operacidén, cddigo 5.41.11.40 “Otros
ingresos pecrcibidos™ al 31 de diciembre 2010, se presentan 51.401.034
correspondientes, principalmente, al IVA de explotacion facturado al MOP
(M51.296.157 al 31 de diciembre de 2009).

En al Flujo originade por Actividades de la Operacidén, cédige 5.41.11.80 "Otros
gastos pagados™ al 31 de diciembre de 2010, se presentan $276.711
correspondientes principalmente al pago de administracién y control HOP y da
patente municipal (M5 346.363 al 31 de diciembre de 2009).

En el Flujo originado por Actividades de Financiamiento, codigo 5.41.12.75
“Otros desembolscos por financiamiente” al 31 de diciembre de 2010, se presentan
M$ 856.223 correspondientes a comisiones por reestructuracién financiera y
otras comisiones (M$ 96.732 al 31 de diciembre de 2009).

En el Fluje originadeo por Actividades de Inversién, cédigo 5.41.13.65 "Otros
desembolsos de inversidn™ al 31 de diciembre de 2010, se presentan M5 725.110
correspondiente al costo asociado a reparacicnes producto del dafie ocasionado
pPor el terremoto.
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a) Garantias Directas:

a.1) La Socliedad Concesionaria mantiene depésitos a plazo en garantia para
caucionar el cumplimiento del pago de capictal & intereses del Crédite Sindicado
¥ Depdsitos a plazo para efectuar las reservas de fondos correspondientes a las
futuras mantenciones mayores de la carretera, de acuerds a lo establecido en las
notas Nros. 7, 8 y 10 respectivamente.

4.2) La Sociedad mantiene un depdsito a plazo a faver de Banco de Chile por un
monte de UF 20.000 para la emisién de la Boleta de Garantia de explotacién que
&¢ mantiene ante el MOP por el mismo monto.

b) Juicios u otras accicnes legales:

Existen determinadas acciones judiciales entabladas a favor y en contra de la
sociedad sobre las que, segin opinién de los asesores legales y de la
Administracidn en el evento de generarse cbligaciones, razonablemente no serian
significativas, por lo cual no se ha considerade necesario constituir
provisiones.

¢} Otras contingencias

La Socisdad cumple con todas las disposiciones establecidas por el Decreto
Supremo MOP Nro, %00 "Ley de Concesiones de Obras Piblicas® de fecha 31 de
octubre de 1996, asi como con su Reglamento (Decreto Ley Hro. 956 de fecha 6 de
octubre de 1997).

D) Restricciones

De conformidad a contrato de financiamiento suscrito por la Sociedad con Banco
de Chile y Banco Santander, se establecen determinadas obligaciones de hacer y
no hacer (covenants) y restricciones en términos de composicidn accionaria,
disposicién de activos, financiamiente adicional, colecacidén de fondos vy
distribucién de dividendos. Los cuales al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la
Sociedad ha cumplido con sus obligaciones.

&) Seguros:

e.1l] De acuerdo a lo establecide en el Articulo MWro. 36 del Decreto Ley Hro. 956
"Reglamento de la Ley de Concesiones de Obras Piblicas® y en Llas Bases de
Licitacion, la Sociedad mantiene pélizas de seguros al 31 de diciembre de 2010,
relacionadas con la explotacidn de la carretera.

Las pélizas de explotacidén emitidas, vigentes al 31 de diciembre de 2010, son
las siguientes:
Hro. Pbliza Vencimiento Ramo Beneficiarioc

20058123 01/04/2011 Dafio Fisico Ministerio de Obras Piblicas.
Autcpista del Itata 5.A.

20056276 01/04/2011 Responsabilidad Civil Ministerio de Obras Piblicas.
Autopista del Itata S.A.
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Al 31 de diciembre de 2010 la garantia de explotacidén asociada a este proyecto
corresponde a lo siguiente:

Emisor: Mantenimiento Vial Ltda.

Rut : 76.038.520-4

Institucidn Nros B. Gtia HMonto Vencimiento
§

Banco Santander 141 2.960.000 25-04-2011

Emisor: Construccién y Montajes Ingetrak Ltda.

Rut 1 76.054.672-0

Institucién Hros B. Gtia Hanto Vencimiente
$

Banco Santander 0150312 3.787.713 02-04-2011

Emisor: C5 Chile 5.A.

Institucidn Nros B. Gtia Monto Vencimiento
§

Banco Santander B70500345098 2.584.575 15-06-2011

Emisor: Constructora Asfalcura S.A.

Rut i 76.298.660-4

Institucién Hros B. Gtia Monto Vencimiento
5

Banco de Chile 9306-1 3.022.225 09-05-2011

Emisor: Hantenimiento Vial Ltda.

Rut : 76.038.520-4

Institucién Hros B. Gtia Monto Vencimiento
§

Banco ITAU 3579 5.460.000 25-05-2011

Emisor: Alvare Andcés Alvial Arrepol

Rut : 12,381.200-k

Institucidén Nros B. Gtia Honto Vencimiento
5

Banco Santander 32089 900.000 31-08-2011

Emisor: Construcciones y Servicios SERCON Ltda.

Rut : 76.042.093-k

Inatitucidn Hros B. Gtla Monto Vencimiento

§
Banco BBVA 61587 3.370.000 09=-10-2011

Emizar: Fulen Chila 8 A
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Emisor: Rodrigo Lépez y cia Ltda.
Rut : 77.257.860-1

Institucidn Hros B. Gtia HMento Vencimiento
§

Banco BBVA 61578 2.838.600 01-08-2011

Emisor: Claro Vicuna S.A.
Rut  : 80.207.900-1

Institucidn Hros B. Gtia Monto Vencimiento
§
Banco de Chile 393-5 13.937.140 01-03-2012

Emisor: Oscar Omar Sdez Vallejos
Rut : 9.525.457-8

Inscitucidn Nros B. Gtia Monto Vencimiento
3
Banco Santander 208 22.999.000 16-11-2011

Emisor: Oscar Omar Sdaz Vallejos

Rut : 9.525.457-8

Institucidn Nros B. Gtla Honto Vencimiento
§

Banco Santander 127606 2.888.130 27-06-2011

Emisor: Oscar Omar Sdezr Vallejos

Rut : 9,.525.457-8

Insticucidn Hros B. Gtia Monto Vencimiento
§

Banco BCI 387464 20.101.315 15-06-2011

Emisor: Constructora Asfalmix S.A.

Rut 3 76.044.841-9

Institucidén Hros B. Gtia Monto Vencimiento
5

Bance Santander 253636 1.101.434 07-02-2011

Emisor: Ingenieria Seguridad y Publicidad Vial, Megavial Ltda.

Rut : 76.022.666-1

Inscitucidn Nros B. Gtia Monto Vencimiento
§

Bance Santander 10 3.000.000 30-04=-2011

Emisor: Constructora LFM Ltda.
Rut : 77.728.310-3

Institucidn Hros B, Gtia Honto Vencimiento
$

Banco Santander 7 4.037.447 20-06-2011
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Emisor: Oscar Sdez Vallejos

Rut : 9.525.457-8

Institucidén Hros B. Gtia Monto Veancimiento
5

Banco Santander 175 12.697.000 30-08-2011
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22. Moneda Nacional y Extranjera

Activos

MONTO

s o M-8 J1-0 3Dy
Activos sty
DESPONIBLE § N0 REAJUSTABL 500 525
DEUIDORES VARKDS ¥ REANSTABLES [RIL+L]] A0 107
DEVDCRES VARIOS B O REARS TADL W17 ¥
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADOS B REAJUSTABLES 41342 L]
OTROS ACTIVOS CIRCULANTES 5 REAJUSTABLES 11390 AL B ]
OTROS ACTIVOS CIRCULANTES S HO REARISTABL a1 bt
DMPUESTOS FOR RECURERAR 5 NO REARUSTABL wr L
IMPUESTOS DIFERIDOS DECP B REAJISTABLES L haary
DCTOS ¥ CTAS POR COBRAR EMP. RELACIONADAS 5 N0 REAJUSTABL k] -
Actiros Figos :
CONSTRUCCIONES Y OBRAS DE INFRAESTRUCTURA § REAJUSTABLES 160801148 168798151
MAGUINARLA Y EQUIRCS § REAJUSTABLES e R 00
OTROS ACTIVOS FLIOS S REAJUSTABLES a2 Bz
DEPRECIACION § REAFUSTABLES ~3LIILAIN ~A3.THI5H
Ouece Activos
oTROS § REAJUSTABLES 5867586 ES20.106
OTROS § M0 REAJUSTASL 1500 LM
INTAHGIBLES § REAJUSTABLES 13301 R
AMORTIEACION |5 REAJUSTABLES =NL25% ~Hso
Total Actrvos

= § NO REAJUSTABL ST ETEEH

I! REASUSTABLES lﬂ.ﬂliﬂl RN
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a) De la Superintendencia de Valores y Seguros:

Ho se tiene conocimiento que la Sociedad, sus Directores y Administraderes hayan

sido objeto de sancién alguna, por los ejercicios terminados al 31 de diciembre
de 2010 y 2009.

b) De otras autoridades administrativas:

Ho se tiene conocimiento de la existencia de sanciones en contra de la
Sociedad, sus Directores y Administraderes impartidas por otras autoridades
administrativas durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2010 y

2009.
[ LTSI - Pighen | e
Farumds o WD o J1-12-3010

| 24.Hechos Posteriores |
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Entre el 01 de Enero de 2011 y la fecha de emisién de los presentes Estados
Financiercs, no se tiene conocimiento de la ocurrencia de hechos de cardcter
financiero o de otra indole que afecten en forma significaciva los saldes o
interpretacidn de los presentes estados financieros
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" 25. Medio Ambiente

Las bases de licitacién en su punto II.5, Consideraciones Ambientales, expone
aquellas existencias a procurar, tanto durante el periodo de construccidn, como
de explotacién de la concesién, para la oportuna identificaclén y seclucién de
leo= impactos ambientales que pueda provocar la cbra. En este mismo punto,
ademds, se encuentran definidos los Planes de Haneijo Ambiental de la linea Base
(Punto II.5.2).

En cumplimiento con lo expuesto en el pdrrato precedente, la Sociedad debe
realizar los segquimientos y monitorecs de las alteraciones y conflictos
ambientales que pueda producir o inducir la construccién y operacidn de la obra,
en @l medio natural y antrdpico del drea de influencia.

Consecuentemente, durante la etapa de licitacidén y la concesién, se realizaron
los estudios y andlisis ambientales orientados al disefic e implemantacidn de
medidas precautorias, mitigadoras y correctivas de los impactos y efectos
negativos que la construccidn de la obra pudieron provecar en el ambiente local,
tanto &n sus componantes biofisicos como socioecondmicos.

De acuerdo a las bases de licitacién, tales estudies y proposiciones forman
parte del disefio de ingenioria de proyecto, de la conatruccidn de la obra.

Para esto, el Ministerio de CObras Pablicas solicitd la descripcion del medio
ambiente en cuanto a:

~Medic ambiente fisico

-Medio ambiente bioldgico
~Medic ambiente socio-cultural
-Medio ambiente del paisaje

=Medio ambiente construldo

Mediante el contrato de construccidén entre la Sociedad Concesionaria Autopista
del Itata S5.A. y la Sociedad Constructora Tribasa Bioc-Blo S.A., los costos
relacionados con estos estudios y propuestas ambientales, fueron de carge de la
constructora. El traspaso de dichos costos se efectud al momento de presentar
loa estadoa de avance de la ocbra.

En la etapa actual en gue se encuentra la concesidn (etapa de explotacidén), el
Ministerio de Obras Poiblicas definié en las bases de licitacién la
responsabilidad de efectuar un plan de monitoreo ambiental de la linea base,
cuyo objetive es cautelar todos aquellos aspectos ambientales sensibles de
alterar desde la construccién y posteriormente durante la explotacién de la
carretera.

La Sociedad, realiza periddicamente el monitorec de los principales aspectos
ambientales del proyecto, cuyos resultades se exponen en los informes
semestrales del Plan de Control y Seguimiento Ambiental, el cual, contiene como
objetivo:

~Evaluar el comportamiento de las distintas wvariables ambientales por cada
recurso: Aldre, Ruido, Geomorfologia (Taludes y Botaderos), Suelo, Aguas
Superficiales, Aguas Subterraneas, Medio Bidtico, Aspectos Socicecondmicos,
Recurso Paisaje y Recurso Arqueologia.

-Describir los principales problemas ambientales datectades y relacionados con
cada recurso.

-Describir las correspondientes medidas de mitigacidn implementadas y por

implementar.
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Por otra parte, dentro de los costos involucrados en materia ambiental se
considera:

=Monitorec de Calidad de Aguas Superficiales (Noviembre 2001) en esteros
aledafios a botaderos utilizados durante la construccidn de la autoplista. Segin
lo indicado en el punto 5.2 del Estudio de Impacto Ambiental del Proyecto
"Acceso Morte a Concepcién®.

=Monitoreo de Ruido en diferentes puntos sensibles de la auvtopista, incluyendo
la totaudad de los sectores con pantalla acdstica (diciembre del 2000 y abril
del 2002} .

~Realizacién de proyectos e implementacién de medidas de saneamiente y/o
contencidn de diverscos taludes a lo large de la autopista.

Los costos incurridos asociados a las actividades realizadas en ele ejercicie
2010, ascienden a M$5 136.293 (M$ 5.380 para el ejercicio 2009).

+ BTSI800-0 s
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Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el saldo de este rubro estd compuesto por:

2010 2009

M3 M$
Froveedores de administracidn #.270 1.715%
Proveedores de mantenclién 59.337 85.709
Proveedores de operacién 96.124 108.699
Otros proveedores Yy cuentas por pagar 58.817 10,092
Totales 222.548 Z06.215
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INFORMACION FINANCIERA

Como es de pidblico conocimiento, el pais estd comprometido a desarrollar un plan
de convergencia para adoptar integralmente las MNormas Internacionales de
Informacidén Financiera - NIIF (IFRS, segin su sigla en inglés). En conformidad
con lo establecido sobre esta materia por el Colegio de Contadores y por la
Superintendencia de Valores y Seguros a través del Oficio Circular N® 427 de
fecha 28 de diciembre de 2007, la Sociedad adoptard dichas normas a contar del 1
de eneroc de 2011. Asi mismo, en el afo 2011, para efectos comparativos, los
estados financieros del ejercicio 2010 deberin presentarse de acuerdo con la
nueva normativa los que asi determinados pueden diferir de los aqui presentados.
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Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el saldo de este rubro estd compuesto por:

2010 2009
M§ M3
Seguros pagados por anticipado 42.342 49.708

Totales 42.342 49.708
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Las principales caracteristicas del Contrato de Concesidn son:
1. Fecha de Concesidn : & de enerc de 1995.

2. Fecha de Publicacidn de la Concesién : Diario Oficial Wro. 35.145, 18
de abril de 1985.

3.~ Duracidn del Contratoc de Concesidn : 28 afios.
4.- Obligaciones de la Concesionaria:

{a) Constituir, la Sociedad Concesionaria exigida en las Bases de la Licitacidén
¥ prometida en su oferca técnica.

(b} Construir, conservar y explotar las obras indicadas en las Bases da
Licitacidn en la forma, modo y plazos sefialados en dichos instrumentos.

[c) Efectuar el cocbro del peaje de acuerde a lo establecido en las bases de
licitacién y a las ofertas presentadas por el licitante.

{d) La Concesién estard sujeta al mecanismo de compartir con el MOP la
rentabilidad extraordinaria que pudiese producirse por acbre wuna tasa de
descuento del 15% real anval sobre las inversiocnes realizadas por el
concesionario, la cual se considera en términos acumulados, durante el periodo

de la concesién.

Cada afo, el Concesionario deberd pagar al HOP el 50% del excedente neto
obtenido por concepto de rentabilidad extraordinaria, luego de pagar los costos
operacionales estdndares y el costo de capital de las inversiones vy
conservaciones mayores. Este eventual pago se realizara sélo si el excedenta
acumulade, hasta el afo para el cual se afectda el andlisis, supera el 15% real
anual.

5. Derechos de la Concesionaria:

{a) Derecho a explotar la obra por el periocdo de concesidén, el cual, corresponde
a 28 afios, y gquedando al 31 de diciembre de 2010 un pericdo de explotacidén de
11 afios 9 meses y 6 dias.

(b) Derecho a cobrar las tarifas ofrecidas a todos los usuarios de la obra, de
acuerdo a lo establecido en las bases de licitacién.

(c}) Derechoc a tener el Ingreso Minimo Garantizado ofrecide por el Estado, a
partir de la puesta en servicio definitiva de la obra, segin el punto I.6.56 de
las bases de licitacidén y cuyos montos por cada afo se indican en el cuadro
siguiente:

Afio de Ingresos Minimos
Explotacidn Garantizados
(UF}

Afio 1 250,051
Afio 2 264.627
Afio 3 269.785
Aflo 4 295.550
Afio 5 311.4595
Afle 6 320.538
Afio 7 326.003
Afo B 332.403
Afic 9 335.299
Afio 10 346.711
Afio 11 362.660
Afio 12 377.166
Afo 13 392.253
Afio 14 407.943
Afio 15 424.261
Afio 16 441.231
Afio 17 458.880
Afio 18 477.236
Afio 19 496.325
Aflo 20 516.178
Afio 21 536.825
Afio 22 $58.298
Afio 23 580.630
Afio 24 603.855

Aflo 25 en adelante 628.010
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:’. La inversidén total pactada en las bases de licitacién asciende a UF
«934.000.

7. El pericdo original de construccidn de la obra era de 27 meses, y durante el
afio 1997 dicho periodo fue extendido. La puests en secvicio provisoria de la
carretera, fue en Junio de 1998, y la puesta en secvicio definitiva fue el 31 de
diciembre de 1998.

8. La estructura tarifaria vigente al 31 de diciembre de 2010 es la siguiente:

Tipo de wvehiculo Tramo Ruta 5 Tramo Ruta 5 Tramo Ruta 5
Agua Amarilla Hueva Aldea Rafael
§ § %
Motos y Motonetas 1.600 450 Boo
Autos 3.210 910 1.600
Camionetas 3.210 810 1.600
Camiones de dos ejes T.060 2.020 3.530
Camicnes mis de dos ejes 12.4590 3.850 6.740
Buses de dos ejes 7.060 2.020 3.530
Buses mis de dos ejes 9.630 2.750 4.810
Autos y camionetas remolque 4.810 1.370 2.400

De acuerde a leo indicado en el 1.6.57.4. de las bases de licitacién, las tarifas
miximas seflaladas en los Articulos 1.6.57.2 y 1.6.57.3 se podrd reajustar cada
sels meses de acuerdo a la variacién del IPC publicado por el INE o al momento
en que dicha variacidn sea igual o superior a un 15% desde el dltimo reajuste de
carifas.

Cada tres afios el Concesionario podrd solicitar, de manera justificada, una
revisién del sistema de reajuste de las tarifas maximas, lo cual, podrd ser
aceptade o rechazado por el Ministerio de Obras Piblicas, con consulta al
Ministerio de Haclenda.

Con fecha 30 de enero de 2004 la Comisidn arbitral dictamind en relacién a los
scbrecostos reclamados al MOP lo siguiente:

"En consecuencia, se condena a la demandada (el MOP) & pagar un total de OF
652.747 (seiscientos cincuenta y dos mil setecientos cuarenta y siete) unidades
de fomento a la demandante por concepto de mayores costos ocasionados en el
desarrolle del proyecto de Acceso Horte a Concepeidn y de UF 419,353
(cuatrocientos discinueve mil trescientos cincuenta y tres) unidades de fomento
por costos financiercs incurridos por la demandante a la fecha de este fallo (30
de enerc de 2004). Estas cantidades deberdn ser pagadas dentro del plaze de &0
dias desde que este fallo sea notificado, debiendo agregarse los intereses
calculados sobre cada uno de dichos montos a razén de 0,02329% diario a contar
del 31 de enerc de 2004".

EL 07 de enero de 2005, donde la Sociedad Concesionaria y el Ministerio de Obras
Pablicas, acuerdan que la modalidad de pago serd via la entrega por pacte del
MOP de & resoluciones DGOP, por un monto de UF 225.107 cada una y cuyos
vencimientos son los siguientes:

Vencimiento Monto en UF
IL/03/2006 225.107
31/03/2007 225.107
31/03/2008 225.107
31/03/2009 225.107
21/03/2010 225,107
31/03/2011 225.107

Lo que implica una tasa de 4,5% anual sobre el monto adeudado por el MOP al 7 de
enero de 2005, cuyo monto ascendia a OF 1.161.247,36.
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30 - INGRESOS Y COSTOS DE LA EXPLOTACION

IMPRESION: 24002011

El detalle de los ingresos Yy costos de explotacién al cierre de cada ejercicio,

es el siguiente:

a) Ingresos de explotacidén:

Peajes
Autorizacidén de acceso

Totales

b) Costos de explotacién:

Mantencidén rutinaria
Mantencién periodica

Cons. obras singulares
Mantencion mayor
Depreciacidn carretera

Otras depreciaciones en costo
Operacidn carretera
Operacidén plazas de peajes
Asesoria tecnica explotacién
Seguros

Pagos al MOP

Otros costos de explotacidn

Totales

2010
M5

13.512.799
15.327
13528126

2010
£

368.363
7.221
29.562
474.298
5.590.599
17.103
212.832
293.836
31.878
190.010
44.377
363.694

7.623.713

2009
M5

13.430.618
15.344

137945.962

2009
M§

465.242
69.114
30.180

T714.007

5.136.388

13.716

235.785

277.468
30.795

199.413
45.9635

342.143

7.560.2186
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Los Directores y el Gerente General que suscriben esta Memoria por el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2010, declaran bajo juramento que el contenido

de ella es veraz conforme a la informacién que han fenido en su poder.
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e

Pablo AW

PRESIDENTE DEL DIRECTORIO

RUT 11.625.567-7

edro Garcia Crespo
DIRECTOR

Extranjero

endia Esteva
DIRECTOR

Extranjero

:'.. Al -i{wx&li ﬂl_,l.m_,.[

Luis Sanchez Salmerén
DIRECTOR

Extranjero

ﬁ

Alvaro Rezola Sdenz de Heredia

DIRECTOR
Rut 48.120.101-2

Miguel Luis Garcia Estrada
GERENTE GENERAL
RUT 48.119.077-0
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Comuna de Las Condes, Sanfiago.
Teléfono: (56-2) 429 8000

Fax: (56-2) 429 8010



